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N. 5906 di Repertorio N. 2998 di Raccolta
VERBALE DI ASSEMBLEA
REPUBBLICA ITALIANA
1 luglio 2021
Il giorno uno del mese di luglio dell'anno duemilaventuno.
In Milano, via Metastasio n. 5.
io sottoscritto MARCO FERRARI, Notaio in Milano, iscritto presso il Collegio
Notarile di Milano,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell’assemblea straordinaria
della societa:
“Imvest S.p.A.”
con sede in Roma, via Giuseppe Pisanelli n. 4, capitale sociale Euro
15.218.942,02 sottoscritto e versato, iscritta presso il Registro delle Imprese
tenuto dalla Camera di Commercio Industria Artigianato e Agricoltura di Roma
al numero di iscrizione e codice fiscale 02989080169, Repertorio Economico
Amministrativo n. RM - 1286776, le cui azioni sono quotate presso il sistema
multilaterale di negoziazione AIM ltalia, gestito da Borsa Italiana S.p.A.,
tenutasi in data 30 giugno 2021 in Milano, via della Posta n. 8, con il seguente
ordine del giorno:
1. Modifica articoli 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18,
19, 20, 22, e 23 dello Statuto Sociale e introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter,
12-bis e 23-bis. Deliberazioni inerenti e conseguenti;
2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega ai
sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, fino a
massimi Euro 6.000.000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via
gratuita, anche ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5 e 8 del Codice civile e dell’art.
2349 del Codice civile. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
Il presente verbale viene pertanto redatto, su richiesta della societa medesima,
e per essa del Presidente del Consiglio di Amministrazione, Raffaele Israilovici,
nei tempi necessari per la tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito e
pubblicazione ai sensi dell'articolo 2375 del codice civile.
L'assemblea si & svolta alla mia costante presenza come segue.
"Il giorno trenta del mese di giugno dell’anno duemilaventuno, alle ore 15 e 8
minuti, si & riunita in Milano, Via della Posta n. 8, I'assemblea straordinaria della
societa
“Imvest S.p.A.”

con sede in Roma, via Giuseppe Pisanelli n. 4, capitale sociale Euro
15.218.942,02 sottoscritto e versato, iscritta presso il Registro delle Imprese
tenuto dalla Camera di Commercio Industria Artigianato e Agricoltura di Roma
al numero di iscrizione e codice fiscale 02989080169, Repertorio Economico
Amministrativo n. RM - 1286776, le cui azioni sono quotate presso il sistema
multilaterale di negoziazione AIM ltalia, gestito da Borsa Italiana S.p.A.,

(di sequito, la "Societa").
Il signor Raffaele Israilovici, il quale dichiara di essere Presidente del Consiglio
di Amministrazione della Societa, fisicamente intervenuto nel luogo in cui &
convocata l'odierna riunione, assume la presidenza dell'assemblea, ai sensi
dell'art. 15 dello statuto sociale, e designa nella persona del notaio MARCO



FERRARI il segretario della riunione, incaricandolo di redigere il relativo
verbale.

Nessuno si oppone a questa designazione; il Presidente chiede al notaio di
dare lettura, in sua vece, di alcune comunicazioni propedeutiche alla odierna
riunione assembleare.

Il notaio dichiara di essere fisicamente presente in Milano, Via della Posta n. 8,
quindi, per conto del Presidente, comunica:

che il capitale sociale sottoscritto e versato — a seguito di variazione per
conversione di obbligazioni in azioni, iscritta presso il competente
Registro delle Imprese in data 16 giugno 2021 - e pari ad Euro
15.218.942,02
(quindicimilioniduecentodiciottomilanovecentoquarantadue virgola zero
due) ed e suddiviso in numero 76.531.109
(settantaseimilionicinquecentotrentunomilacentonove) azioni ordinarie
prive di valore nominale espresso;

che le azioni della Societa sono ammesse al sistema multilaterale di
negoziazione AIM ltalia, gestito da Borsa ltaliana S.p.A. € non sono
diffuse fra il pubblico in maniera rilevante ai sensi dell'art. 2325 bis
codice civile;

che la presente riunione si tiene — come di seguito meglio si precisera —
mediante l'intervento esclusivo del Rappresentante Designato, e — per i
soggetti legittimati all'intervento — anche mediante mezzi di
telecomunicazione;

che il Decreto-Legge n. 18 in data 17 marzo 2020, recante “Misure di
potenziamento del servizio sanitario e di sostegno economico per
famiglie, lavoratori e imprese connesse all’emergenza epidemiologica da
COVID-19”, convertito nella legge n. 27 del 24 aprile 2020, prorogato ai
sensi della L. n. 21 del 26 febbraio 2021, che ha convertito il D.L.
183/2020, allart. 106 prevede, tra laltro, in deroga alle diverse
disposizioni statutarie, che 'assemblea si svolga, anche esclusivamente,
mediante mezzi di telecomunicazione che garantiscano l'identificazione
dei partecipanti, la loro partecipazione e I'esercizio del diritto di voto,
senza la necessita che si trovino nel medesimo luogo, ove previsti, il
Presidente, il Segretario o il Notaio.

A tale riguardo, richiama altresi la Massima n. 187 in data 11 marzo 2020
del Consiglio Notarile di Milano in tema di “Intervento in Assemblea
mediante mezzi di telecomunicazione”, ai sensi della quale l'intervento in
assemblea mediante mezzi di telecomunicazione pud riguardare la
totalita dei partecipanti alla riunione fermo restando che nel luogo
indicato nellavviso di convocazione deve trovarsi il segretario
verbalizzante o il notaio.

Il notaio da quindi atto, in relazione alla corrente riunione, sempre per conto del
Presidente:

- che in considerazione della menzionata emergenza sanitaria COVID-19
e avuto riguardo alle disposizioni contenute nellart. 106 del Decreto
Legge del 17 marzo 2020 n. 18, e sue successive proroghe, finalizzate a
ridurre al minimo gli spostamenti e gli assembramenti, I'intervento in



assemblea da parte dei soci e l'esercizio del diritto di voto possono
svolgersi esclusivamente tramite conferimento di apposita delega al
Rappresentante Designato, mentre l'intervento dei soggetti legittimati ad
accedere alla riunione pud avere luogo — anche esclusivamente —
mediante mezzi di telecomunicazione, il tutto in conformita a quanto
prevede I'avviso di convocazione;
- che, ai sensi del comma 5 del predetto art. 106 del Decreto Legge del
17 marzo 2020 n. 18, il comma 4 si applica anche alle societa ammesse
alla negoziazione su un sistema multilaterale di negoziazione come
Imvest S.p.A;;
- che, come risulta dall’avviso di convocazione, la Societa ha designato
'avvocato Ornella Carleo - presente fisicamente nel luogo ove &
convocata l'odierna riunione - quale soggetto cui conferire delega con
istruzioni di voto ex art. 135 undecies del D.Lgs. n. 58/1998 (di seguito
anche “TUF”);
- che I'avv. Carleo, in qualita di Rappresentante Designato, ha reso noto
di non avere alcun interesse proprio rispetto alle proposte di
deliberazione sottoposte al voto. Tuttavia, tenuto conto dei rapporti
contrattuali in essere tra la stessa e la Societa relativi, in particolare,
all'assistenza legale fornita (tra I'altro) in sede assembleare, al fine di
evitare eventuali successive contestazioni connesse alla supposta
presenza di circostanza idonea a determinare I'esistenza di un conflitto di
interessi di cui all'art. 135-decies, comma 2, lett. f) del TUF, ha dichiarato
espressamente che, ove dovessero verificarsi circostanze ignote ovvero
in caso di modifica od integrazione delle proposte presentate
al’Assemblea, non intende esprimere un voto difforme da quello indicato
nelle istruzioni ricevute dai singoli deleganti;
- che in conformita all’art. 106 comma 4 del suddetto Decreto Legge, al
Rappresentante Designato € stato possibile conferire anche deleghe o
subdeleghe ordinarie ai sensi dell’art. 135 novies TUF in deroga all’art.
135 undecies, comma 4, del medesimo TUF.
Prosegue il notaio, per dare ulteriormente atto, per conto del Presidente:
- che in conformita alle disposizioni di Legge e di Statuto, 'assemblea
straordinaria dei soci € stata regolarmente convocata in questa sede
il 29 giugno 2021 alle ore 15, in prima convocazione, ed, occorrendo,
il giorno 30 giugno 2021, stessi luogo ed ora, in seconda
convocazione; precisa che l'avviso di convocazione — rettificato in
date 15 giugno 2021 e 23 giugno 2021 & stato pubblicato nei modi di
legge ed, in particolare, sul sito internet della Societa e per estratto -
da cui constano tutti gli elementi di cui all’art. 2366 del codice civile -
su Milano Finanza in data 12 giugno 2021;
- che in prima convocazione, il giorno 29 giugno 2021, ore 15,
I'assemblea non si & costituita, come risulta da verbale agli atti sociali;
- che, sempre a ragione delle restrizioni igienico sanitarie in vigore, non
€ consentito di assistere alla riunione assembleare ad esperti, analisti
finanziari e giornalisti qualificati;



- che le votazioni dell'odierna assemblea avranno luogo mediante
comunicazione orale del voto a cura del Rappresentante Designato;
- che l'art. 10 dello statuto sociale vigente dispone, fra l'altro, quanto
segue:
“Per il periodo in cui le azioni saranno quotate su AIM Italia/Mercato
Alternativo del Capitale, si applica la "disciplina sulla trasparenza”,
come prevista dal Regolamento Emittenti dell’AIM lItalia/Mercato
Alternativo del Capitale ("Disciplina sulla Trasparenza").
Gli azionisti dovranno comunicare alla societa il raggiungimento o il
superamento di una partecipazione al capitale sociale con diritto di
voto pari al 5%, 10%, 156%, 20%, 25%, 30%, 35%, 40%, 45%, 50%,
66,6%, 75%, 90% o 95% ovvero le riduzioni al di sotto di tali soglie,
da calcolarsi ai sensi della Disciplina sulla Trasparenza (la
"Partecipazione Rilevante").
La comunicazione dovra essere trasmessa, nei termini previsti dalla
Disciplina sulla Trasparenza, mediante raccomandata con ricevuta di
ritorno da inviarsi presso la sede legale della Societa, all'attenzione
del presidente del consiglio di amministrazione.
La comunicazione di cui sopra deve identificare I'azionista, la natura,
I'ammontare della Partecipazione Rilevante e la data in cui l'azionista
ha acquistato o ceduto la percentuale di capitale sociale che ha
determinato I'obbligo informativo di cui al presente articolo.
Il diritto di voto inerente le azioni per le quali venga omessa la
comunicazione di cui al presente articolo non puo essere esercitato.
In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione
dell'assemblea od il diverso atto, adottati con il voto o, comunque, il
contributo determinante della partecipazione di cui al comma
precedente, sono impugnabili secondo le previsioni del codice civile.
La partecipazione per la quale non pu6 essere esercitato il diritto di
voto € computata ai fini della regolare costituzione della relativa
assemblea.”.
Il notaio, per conto del Presidente, comunica ancora che, con riferimento agli
obblighi di comunicazione previsti dalla disciplina sulla trasparenza di cui al
Regolamento Emittenti AIM ltalia, sono considerate partecipazioni anche le
azioni in relazione alle quali il diritto di voto spetti in virtu di delega, purché tale
diritto possa essere esercitato discrezionalmente in assenza di specifiche
istruzioni da parte del delegante.
Viene chiesto al Rappresentante Designato se le risulti che alcuno degli
azionisti intervenuti per delega rilasciata al Rappresentante Designato
medesimo si trovi nelle condizioni di non poter esercitare il diritto di voto, ai
sensi di statuto e del Regolamento AIM ltalia.
Il Rappresentante Designato - intervenuto fisicamente — risponde
negativamente.
Il Presidente comunica quindi che, secondo le risultanze del libro dei soci e le
comunicazioni ricevute dal Consiglio di Amministrazione della Societa ai sensi
del citato art. 10 dello statuto sociale, I'elenco nominativo degli azionisti che
partecipano in misura pari o superiore al 5% del capitale sociale € il seguente:



Azionista Azioni Percentuale sul
capitale

European High Growth 20.784.874 21,1587257%
Opportunities
Securitization Fund

Il Presidente dichiara che, per quanto a conoscenza della Societa, non sono
vigenti, fra i soci, patti parasociali rilevanti ai sensi della normativa applicabile.
Prosegue, il Presidente, ulteriormente dichiarando:
- che per il Consiglio di Amministrazione, oltre ad esso Presidente, fisicamente
intervenuto, sono attualmente collegati con mezzi di telecomunicazione i
Consiglieri, signori: Maria Nicla Corvacchiola, Vincenzo Ussani d’Escobar e
Giuseppe Spaziani;
- che per il Collegio Sindacale, sono attualmente collegati mediante mezzi di
telecomunicazione, i signori: Matteo Del Sette, Presidente e Giorgio Di Stefano,
Sindaco effettivo, mentre & giustificata 'assenza del terzo Sindaco effettivo,
Emiliano Marocco;
- che sono rappresentate — per delega rilasciata al Rappresentante Designato, il
quale, come gia precisato, €& fisicamente intervenuto — numero 35.630.018
azioni ordinarie, portate da n. 7 (sette) aventi diritto al voto, sul complessivo
numero di 76.531.109 azioni che compongono il capitale sociale, per una
percentuale pari al 46,556255%;
- che le deleghe sono pervenute al Rappresentante Designato e che lo stesso
ha accertato la rispondenza alle vigenti norme di legge e di Statuto delle
deleghe ricevute, le quali, pertanto, sono ritenute valide dalla Societa e sono
state acquisite agli atti sociali e che & stata accertata la legittimazione
all'intervento dei soggetti legittimati al voto rappresentati;
- che é altresi intervenuto, mediante delega rilasciata al Rappresentante
designato, il dottor Giorgio Russo, custode giudiziario di n. 7.546.881 azioni
Imvest S.p.A. sottoposte a sequestro giudiziario in forza di ordinanza di
conferma di sequestro in data 15 luglio 2019, emessa dal Giudice del Tribunale
di Roma, dottor Francesco Remo Scerrato nel procedimento RG 16151/2019,
azioni che si e ritenuto di ammettere all’'odierna assemblea, in forza del predetto
provvedimento, benche la relativa delega sia priva della comunicazione
dell'intermediario ex art. 83-sexies TUF.
Quindi, richiamate le norme di legge, il Presidente

DICHIARA L'ASSEMBLEA STRAORDINARIA VALIDAMENTE COSTITUITA
in seconda convocazione per discutere e deliberare sul seguente

Ordine del Giorno

1. Modifica articoli 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18,
19, 20, 22, e 23 dello Statuto Sociale e introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter,
12-bis e 23-bis. Deliberazioni inerenti e conseguenti;
2. Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega ai
sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, fino a
massimi Euro 6.000.000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via
gratuita, anche ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5 e 8 del Codice civile e dell’art.
2349 del Codice civile. Deliberazioni inerenti e conseguenti.



E’ fatta precisazione a cura del Presidente che I'assemblea & validamente
costituita anche non computando le n. 7.546.881 azioni sottoposte a sequestro
giudiziario.
Il Presidente chiede al Rappresentante Designato se consti al medesimo che
qualche partecipante da cui ha ricevuto delega si trovi in eventuali situazioni di
esclusione del diritto di voto ai sensi della disciplina vigente.
Il Rappresentante Designato risponde di non avere nulla da segnalare.
Il Presidente dichiara che l'elenco nominativo dei partecipanti per delega al
Rappresentante Designato, con specificazione delle azioni per le quali & stata
effettuata la comunicazione da parte dell’intermediario all’emittente ai sensi
dellart. 14 dello Statuto sociale e dell’art. 83 sexies del TUF — salvo quanto
sopra previsto in ordine alle azioni sottoposte a sequestro giudiziario - con
indicazione dell'intervento per ciascuna singola votazione nonché del voto
espresso, con il relativo quantitativo azionario, costituira allegato al verbale
della riunione.
Ai sensi del Decreto Legislativo n. 101 del 10 agosto 2018 relativo alla
protezione delle persone fisiche con riguardo al trattamento dei dati personali, i
dati dei partecipanti allassemblea vengono raccolti e trattati dalla Societa
esclusivamente ai fini dellesecuzione degli adempimenti assembleari e
societari previsti dalla normativa vigente.
Il Presidente comunica che al fine della presente riunione sono stati approntati
e messi a disposizione nei termini di legge i seguenti documenti:

- Awviso di convocazione e relative rettifiche;

- Relazione degli Amministratori sui punti al’'Ordine del Giorno, redatta

anche ai sensi dell'art. 2441, comma 6, codice civile.

Precisa che sono stati espletati nei termini di legge gli adempimenti previsti
dalla legge in relazione agli argomenti all'ordine del giorno.
Aperta la seduta e passando alla trattazione del primo punto all'Ordine del
Giorno il Presidente comunica che, salvo diversa indicazione degli intervenuti,
ometterebbe la lettura della Relazione del Consiglio di Amministrazione per la
parte relativa al punto in trattazione, in quanto gia diffusa in precedenza.
Nessuno interviene.
In relazione al primo punto all’Ordine del Giorno, avente ad oggetto modifica
articoli 1, 2, 3,4,5,6,7, 8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 22, e 23
dello Statuto Sociale e introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-bis, il
Presidente sottolinea che le proposte di modifica dello Statuto Sociale sono in
massima parte finalizzate ad adeguare il medesimo alle nuove disposizioni del
Regolamento Emittenti AIM ltalia.
In particolare le principali modifiche introdotte dalle nuove previsioni del
Regolamento Emittenti AIM ltalia consistono, tra l'altro: (i) nella riformulazione
da parte di Borsa Italiana della clausola del’lOPA endo-societaria, (ii) nella
precisazione delle modalita per ottenere la revoca delle azioni degli emittenti
dalle negoziazioni sul mercato AIM, prevedendo esplicitamente un quorum
rafforzato rispetto a qualunque delibera suscettibile di comportare, anche
indirettamente, I'esclusione dalla negoziazione dei titoli; (iii) nella previsione di



maggiori requisiti per i membri degli organi di amministrazione e controllo della
societa. Con riferimento a tale ultimo punto, il Consiglio - nella sua relazione -
evidenzia che il Regolamento Emittenti AIM Italia ha previsto l'obbligo di
nominare un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza di cui
all'art. 148, comma 3, del TUF, come richiamati dall’art.147-ter, comma 4, dello
stesso decreto per gli amministratori di societa quotate sui mercati
regolamentati, che dovra essere preventivamente individuato o valutato
positivamente dal Nomad, e un Investor Relations Manager per la gestione dei
rapporti con gli investitori. Gli amministratori dovranno altresi possedere i
requisiti di onorabilita previsti dall’art. 147-quinquies del TUF, mentre i sindaci i
requisiti di professionalita e onorabilita di cui all’art. 148, comma 4, del TUF. A
tale riguardo il Presidente ricorda che, in conformita con le best practice per gli
emittenti quotati sul’AIM ltalia, la societa &€ gia dotata di un amministratore
indipendente in possesso dei requisiti di indipendenza e di un Investor
Relations Manager per la gestione dei rapporti con la comunita degli investitori.
Considerata la necessita di apportare le modifiche predette idonee a garantire
'adeguamento dello Statuto Sociale, il Presidente evidenzia come 'occasione
sia stata ritenuta funzionale ad apportare ulteriori modifiche finalizzate a
rendere lo Statuto piu conforme alla prassi di mercato, oltre ad inserire
integrazioni o soppressioni e/o modifiche finalizzate ad aggiustamenti formali.
Il Presidente segnala che tutte le proposte di modifica statutaria non rientrano
tra le fattispecie che consentano il diritto di recesso ai sensi dello Statuto
Sociale e delle disposizioni di legge a coloro che non abbiano concorso alla loro
approvazione, non rientrando in alcuna fattispecie di recesso prevista
dall’articolo 2437 del codice civile.
Su richiesta del Presidente, il notaio da lettura come segue, della proposta di
deliberazione sul primo punto all’Ordine del Giorno contenuta nella Relazione
del Consiglio di Amministrazione:
“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Imvest S.p.A.,
- udita I'esposizione del Presidente
- preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione
sulle materie poste all’'ordine del giorno e delle proposte ivi contenute;

Delibera
1. di modificare gli articoli 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16,
17, 18, 19, 20, 22, e 23 dello Statuto Sociale di Imvest S.p.A, e introdurre i
nuovi articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-bis il tutto come risulta nel testo riportato
nella Relazione lllustrativa degli Amministratori;
2. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente e/o
allAmministratore Delegato pro-tempore, con facolta di sub-delega a terzi,
anche esterni al Consiglio, nei limiti di legge, tutti i poteri necessari per la
completa esecuzione della suddetta delibera, con ogni e qualsiasi potere a tal
fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, compreso quello
di apportare alle intervenute deliberazioni quelle eventuali modificazioni di
carattere non sostanziale che fossero ritenute necessarie e/o opportune per
l'iscrizione nel Registro delle Imprese e/o in relazione alle eventuali indicazioni
dell’Autorita.”



Al termine della lettura a cura del notaio, il Presidente passa alla votazione del
testo di delibera di cui é stata data lettura.

Chiede al Rappresentante Designato — se questi non riferisce, con specifico
riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione del diritto
di voto — se, in relazione alla proposta di cui & stata data lettura, sia in possesso
di istruzioni per tutte le azioni per le quali & stata conferita la delega, ricevendo
risposta positiva.

Il Presidente invita il Rappresentante Designato a procedere alla votazione; il
Rappresentante Designato comunica I'esito del voto come segue:

- azioni favorevoli n. 28.083.137, pari al 78,818756% delle azioni ammesse al
voto ed al 36,695061% del capitale sociale;

- azioni contrarie nessuna,;

- azioni astenute n. 7.546.881, pari al 21,181244% delle azioni ammesse al
voto ed al 9,861194% del capitale sociale.

Il Presidente chiede al Rappresentante Designato, ex art. 134 Regolamento
Emittenti, se siano stati da lei espressi voti in difformita dalle istruzioni ricevute,
ricevendo risposta negativa.

Il Presidente dichiara pertanto approvata a maggioranza degli intervenuti la
proposta di cui & stata data lettura, con i voti oralmente dichiarati dal
Rappresentante Designato, precisando che hanno partecipato alla votazione
tutte le azioni intervenute, restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui I'art.
16 dello statuto sociale rinvia e precisando altresi che la proposta risulta
approvata anche senza computare le n. 7.546.881 azioni sottoposte a
sequestro giudiziario.

Nominativamente i soci favorevoli ed astenuti, con il relativo numero di azioni
possedute, risulteranno dal foglio presenze che sara allegato al verbale della
presente riunione.

Si passa al secondo punto all’Ordine del Giorno, avente ad oggetto “Proposta di
attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega ai sensi dell’art. 2443
del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, fino a massimi Euro
6.000.000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via gratuita,
anche ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5 e 8 del Codice civile e dell’art. 2349
del Codice civile.”.

Il Presidente richiama integralmente il contenuto della Relazione degli
Amministratori sul punto all’Ordine del Giorno in trattazione e attesta quindi che
il capitale sociale sottoscritto per Euro 15.218.942,02 & interamente versato e
che la Societa nel corso dell’assemblea di approvazione del bilancio tenutasi il
25 giugno 2021 ha deliberato di differire 'adozione dei provvedimenti di cui
all’art. 2446 del Codice Civile, in virtu del disposto di cui all’art. 6 del Decreto
Legge 8 aprile 2020 n. 23, convertito con modifiche dalla Legge 5 giugno 2020
n. 40, come novellato dall’art. 1, comma 266, della Legge 30 dicembre 2020 n.
178, e dunque, sino alla chiusura del quinto esercizio successivo, ovvero sino
allAssembla convocata per l'approvazione del bilancio di esercizio al 31
dicembre 2025 e di riportare a nuovo il risultato negativo di esercizio pari ad
Euro 7.383.320.



Quindi il Presidente, richiamata altresi sul punto la Massima n. 196 del
Consiglio Notarile di Milano in tema di “Sospensione della disciplina in tema di
riduzione obbligatoria del capitale a copertura di perdite, nel periodo
del’emergenza Covid-19 (artt. 2446, 2447, 2482-bis e 2482-ter c.c.; art. 6 d.l.
23/2020)” rammenta che per “perdite emerse nell’esercizio in corso alla data del
31 dicembre 20207, ai sensi dell’art. 6, comma 1, d.l. 23/2020 (convertito con |.
40/2020), come modificato dall’art. 1, comma 266 della I. 178/2020, si devono
intendere tutte le perdite risultanti dal bilancio di esercizio o da una situazione
patrimoniale infra-annuale riferiti a esercizi o frazioni di esercizi in corso alla
data del 31 dicembre 2020, a prescindere da quale sia I'esercizio in cui le
perdite si siano prodotte. Pertanto, in relazione a tali perdite non si applicano,
fino al quinto esercizio successivo, le disposizioni di cui agli artt. 2446, commi 2
e 3, 2447, 2482-bis, commi 4, 5 e 6, e 2482-ter c.c., né opera la causa di
scioglimento della societa per riduzione o perdita del capitale sociale di cui agli
artt. 2484, comma 1, numero 4), e 2545-duodecies c.c..
Sottolinea quindi, sempre in ossequio alla citata massima, che sono pertanto
legittime e possono essere iscritte nel registro delle imprese, sempre fino al
quinto esercizio successivo indicato nella norma, le deliberazioni di aumento di
capitale a pagamento che non siano precedute dalla riduzione del capitale
sociale a copertura delle perdite risultanti dal bilancio di esercizio o da una
situazione patrimoniale infra-annuale riferiti a esercizi o frazioni di esercizi in
corso alla data del 31 dicembre 2020, nella misura in cui tali perdite persistano,
anche qualora ad esito del’aumento di capitale il patrimonio netto della societa
continui ad essere inferiore ai due terzi del capitale sociale (artt. 2446 e 2482-
bis c.c.) o inferiore al minimo legale (artt. 2447 e 2482-ter c.c.).
Rimarca, inoltre, che nella specie 'assemblea non delibera un aumento del
capitale sociale, ma solo una delega al Consiglio di Amministrazione ex articolo
2443 del Codice civile, affinché aumenti il capitale sociale nei termini e alle
condizioni di cui alla “Relazione del Consiglio di Amministrazione”; precisa che |l
Consiglio provvedera ad esercitare la delega nel massimo rispetto della
congrua patrimonializzazione della Societa.
| sindaci intervenuti nulla eccepiscono sul tema.
Il Presidente prega quindi il notaio di dare lettura del testo di deliberazione
contenuto nella Relazione del Consiglio di Amministrazione.
Prende la parola il Notaio e da lettura come segue:
“L’Assemblea Straordinaria di Imvest S.p.A.,
- udita I'esposizione del Presidente;
- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e
delle proposte ivi contenute,
- riconosciuto l'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio
di Amministrazione

delibera
1. di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del
Codice Civile, la facolta di aumentare, in una o piu volte, il capitale sociale
(anche a titolo gratuito ai sensi dell’art. 2349 Codice Civile) nei termini e alle
condizioni di cui alla “Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione” e
alla modifica statutaria di cui al punto 2 che segue;



2. conseguentemente, di integrare l'art. 6 dello statuto sociale inserendo un
nuovo paragrafo del seguente tenore:

‘“L’Assemblea Straordinaria in data 30 giugno 2021 ha deliberato di delegare al
Consiglio di Amministrazione le seguenti facolta:

a) ai sensi dell’'art. 2443 Codice Civile di aumentare il capitale sociale, a
pagamento, in una o piu volte, in via scindibile ed in via gratuita ai sensi dell’art.
2349 Codice civile, entro il termine di 5 (cinque) anni dalla relativa
deliberazione, per un ammontare massimo (comprensivo di sovrapprezzo) di
euro 6.000.000,00 mediante emissione di azioni ordinarie, il cui numero
massimo per ciascun aumento delegato sara determinato sulla base del
relativo prezzo di emissione (e che in ogni caso non potra essere superiore al
25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti al momento
dellaumento delegato), eventualmente cum warrant o con abbinati altri
strumenti di equity o quasi equity (che diano diritto, a discrezione del consiglio
di amministrazione, a ricevere azioni ordinarie anche di nuova emissione) da
offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione, in tutto
o in parte, del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, 5 e 8 dell’art. 2441 del
Codice Civile, anche al servizio: (1) dell’esercizio dei suddetti warrant o degli
altri strumenti finanziari di cui sopra cosi come di piani di incentivazione
azionaria; (2) di obbligazioni convertibili (eventualmente anche cum warrant o
altri strumenti finanziari di cui sopra) emesse anche ai sensi di una delega ai
sensi dell’art. 2420-ter Codice civile; e/o (3) di warrant o altri strumenti finanziari
di cui sopra (che diano diritto a ricevere azioni ordinarie e/o obbligazioni
convertibili della Societa anche emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una
delega, gratuitamente o a pagamento, di nuova emissione) assegnati insieme a
obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 2410 c.c. e/o obbligazioni convertibili
emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter c.c. e/o
autonomamente; il tutto come piu dettagliatamente esposto nella relazione
degli amministratori ai sensi dell’art. 2441 comma sesto del Codice civile,
formata per 'assemblea medesima.

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al consiglio di amministrazione é,
altresi, consentito ogni potere per (i) fissare, per ogni singola tranche, il
numero, il prezzo wunitario di emissione (comprensivo dell’eventuale
sovrapprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie eventualmente cum warrant
o altri strumenti finanziari da emettersi di volta in volta; (ii) stabilire il termine per
la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societa; (iii) stabilire il numero, le
modalita, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni alfra caratteristica
(incluso il rapporto di assegnazione e, ove del caso, I'eventuale prezzo di
esercizio) e il relativo regolamento dei warrant o degli strumenti finanziari
eventualmente emessi in esercizio della presente delega ovvero delle correlate
obbligazioni; (iv) porre in essere tutte le attivita necessarie ed opportune al fine
di addivenire alla quotazione degli strumenti finanziari emessi nell’esercizio
della presente delega in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di
negoziazione italiani o esteri, da esercitare a propria discrezione per tutta la
durata degli stessi, tenuto conto delle condizioni di mercato; nonché (v) dare
esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo
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esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie
modifiche allo statuto di volta in volta necessarie.

Per le deliberazioni adofttate dal consiglio di amministrazione in esecuzione
della delega che precede ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile, il consiglio di
amministrazione dovra attenersi ai sequenti criteri:

(i) il prezzo di emissione, incluso anche l'eventuale sovrapprezzo, delle
nuove azioni ordinarie, da emettersi -in una o piu volte-, in esecuzione della
delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (o a ciascuna tranche), anche al
servizio di eventuali warrant e di altri strumenti finanziari, sara determinato dal
consiglio di amministrazione, tenuto conto, tra l'altro, del patrimonio netto, delle
condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo
dell'operazione, dei corsi di borsa del titolo di Imvest S.p.A., nonché
dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili, e potra anche essere inferiore alla preesistente parita
contabile, fermi restando le formalita e i limiti di cui all’art. 2441, comma 4,
primo periodo, 5 e 6 e 8 Codice Civile, ove applicabili.

(ii) Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, e/o 5
del Codice Civile, il diritto di opzione potra esser escluso o limitato quando tale
esclusione o limitazione appaia, anche solo ragionevolmente piu conveniente
per linteresse societario, restando intesi che, in ogni caso, ai fini di quanto
richiesto dall’art. 2441, comma 6, Codice Civile, in virtu del richiamo di cui
all’art. 2443, comma 2, Codice Civile: (1) l'esclusione del diritto di opzione ai
sensi del primo periodo del comma 4 dell’articolo 2441 Codice Civile potra
avere luogo unicamente qualora il Consiglio di amministrazione ritenga
opportuno che le azioni di nuova emissione siano liberate mediante
conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda, aziende o impianti
funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attivita ricomprese nell’'oggetto
sociale della Societa, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari
quotati e non, e/o di altri assets coerenti con l'oggetto sociale e ritenuti dal
Consiglio medesimo strumentali per il perseguimento dell’'oggetto sociale; (2)
I’'esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art.
2441 del Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora le azioni di
nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a “investitori qualificati” e/o
‘investitori professionali” (anche esteri), quali (a titolo esemplificativo) banche,
enti, societa finanziarie e fondi di investimento (ovvero altri soggetti rientranti
nella relative definizioni anche di carattere europeo, di volta in volta applicabili),
e/o operatori terzi che, indipendentemente da tale qualificazione, svolgano
attivita analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle di Imvest S.p.A.
e/o aventi oggetto analogo o affine a quello della Societa o comunque
funzionali allo sviluppo dell’attivita di quest’ultima, in maniera tale da beneficiare
di eventuali accordi strategici e/o di partnership e/o co-investimento con detti
soggetti, ovvero al fine della realizzazione di operazioni di rafforzamento
patrimoniale e/o strategiche da parte di Imvest S.p.A (e quindi anche offrendo
I'aumento di capitale ad un unico soggetto con il quale debbano essere posti in
essere particolari accordi ritenuti di interesse per la societa); (3) I'esclusione del
diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell’articolo 2441 Codice Civile, potra
avere luogo unicamente in caso di emissione di azioni riservate a dipendenti
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della societa e/o delle societa da quest’ultima controllate in conformita a piani di
incentivazione o comunque di work for equity o similari cosi come ai medesimi
fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del capitale sociale (e/o emissioni
azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragione di quanto disposto
dall’art. 2349 Codice Civile e, quindi, tenendo conto delle qualita e
caratteristiche dei destinatari dei predetti piani di incentivazione, previo
stanziamento del relativo utile a cura dell’assemblea ordinaria.

In ogni caso [I'ammontare dellaumento di capitale (comprensivo di
sovrapprezzo) deliberato nell’esercizio della Delega non potra eccedere
I'importo complessivo di euro 6.000.000,00, il numero di azioni ordinarie (che
sara determinato per ciascun aumento delegato) non potra essere superiore in
ogni caso al 25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti al
momento di ciascun aumento delegato.”;

3. di dare mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso al suo
Presidente e/o Amministratore Delegato pro-tempore, anche tramite procuratori
speciali all’uopo nominati, di eseguire quanto sopra deliberato, ferma la natura
collegiale delle delibere di aumento del capitale sociale, attribuendo, ogni
potere per eseguire quanto necessario ed opportuno per ottenere l'iscrizione
delle presenti deliberazioni nel Registro delle imprese competente con facolta
di accettare e introdurre nelle stesse, anche con atto unilaterale, qualsiasi
modificazione e/o integrazione di carattere formale e non sostanziale che
risultasse necessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle
autorita competenti provvedendo in genere a tutto quanto richiesto per la
completa attuazione delle deliberazioni medesime, con ogni potere a tal fine
necessario e opportuno, nessuno escluso o eccettuato;

4. di autorizzare, quindi, il Presidente e/o I'’Amministratore Delegato pro-
tempore a depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato dello
statuto sociale”.

Al termine della lettura a cura del notaio, riprende la parola il Presidente e
passa alla votazione del testo di delibera di cui € stata data lettura.

Chiede al Rappresentante Designato — se questi non riferisce, con specifico
riguardo all'argomento in votazione, eventuali situazioni di esclusione del diritto
di voto — se, in relazione alla proposta di cui & stata data lettura, sia in possesso
di istruzioni per tutte le azioni per le quali & stata conferita la delega, ricevendo
risposta positiva.

Il Presidente invita il Rappresentante Designato a procedere alla votazione; il
Rappresentante Designato comunica I'esito del voto come segue:

- azioni favorevoli n. 28.083.137, pari al 78,818756% delle azioni ammesse al
voto ed al 36,695061% del capitale sociale;

- azioni contrarie nessuna;

- azioni astenute n. 7.546.881, pari al 21,181244% delle azioni ammesse al
voto ed al 9,861194% del capitale sociale.

Il Presidente chiede al Rappresentante Designato, ex art. 134 Regolamento
Emittenti, se siano stati da lei espressi voti in difformita dalle istruzioni ricevute,
ricevendo risposta negativa.

Il Presidente dichiara pertanto approvata a maggioranza degli intervenuti la
proposta di cui & stata data lettura, con i voti oralmente dichiarati dal
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Rappresentante Designato, precisando che hanno partecipato alla votazione
tutte le azioni intervenute, restando soddisfatte le disposizioni di legge, cui I'art.
16 dello statuto sociale rinvia e precisando altresi che la proposta risulta
approvata anche senza computare le n. 7.546.881 azioni sottoposte a
sequestro giudiziario.
Nominativamente i soci favorevoli ed astenuti, con il relativo numero di azioni
possedute, risulteranno dal foglio presenze che sara allegato al verbale della
presente riunione.
Quindi il Presidente richiede al notaio di allegare al verbale della presente
riunione anche il testo dello statuto sociale aggiornato alle modifiche oggi
deliberate, apportando al medesimo correzione di alcuni refusi materiali
contenuti nella Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle
materie all’Ordine del Giorno.
Essendo esaurita la trattazione degli argomenti all'ordine del giorno, il
Presidente dichiara sciolta la riunione alle ore 15 e 50.”.
Si allegano al presente verbale:
- sotto la lettera "A", in unico plico, i fogli presenze ed i dati relativi agli esiti
delle singole votazioni;
- sotto la lettera "B", la Relazione lllustrativa del Consiglio di Amministrazione
sulle materie all'Ordine del giorno, redatta anche ai sensi dell'art. 2441, comma
6, codice civile, in copia estratta dal sito;
- sotto la lettera “C” testo di statuto sociale aggiornato alle modifiche deliberate.
Il presente verbale viene da me notaio sottoscritto alle ore 11 e 10 di questo
giorno uno luglio duemilaventuno.

Scritto
con sistema elettronico da persona di mia fiducia e da me notaio completato a
mano consta il presente atto di tredici fogli ed occupa venticinque pagine sin
qui.
Firmato Marco Ferrari
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IMVEST S.p.A. n.29C6 2998 ren 30 giugno 2021

Assemblea Straordinaria del 29 giugno 2021
(2~ Convocazione del 30 giugno 2021)

SITUAZIONE ALL'ATTO DELLA COSTITUZIONE

Sono presenti numero 7 azionisti, rappresentati per delega, portatori di

35.630.018 azioni ordinarie, pari al 46,556255% sul capitale sociale.

Pagina |
Azionistt in delega: 7
Teste: | Azionisti. .7



IMVEST S.p.A. Assemblea Straordinaria Pag. I

Elenco soci titolari di azieai ordinarie, intervenuti afl'assemblea tenutasi il 30/06/2021 in seconda convocazione.
It rilascio delle deleghe & avvenuto nel rispetta della norma di cui alt'articolo 2372 del codice civile.

PRESENTI IN/PER

AZIONI

Proprio  Delega In proprio  Per delega

0 7 AVV. CARLEQ ORNELLA RAPPRESENTANTE DESIGNATO IN QUALITA' DI DELEGAT(Q 135 - 0 35.630.018
UINDECIES TUF
L] 7 Apertura Assemblen 0 35.630.018
TOTALE COMPLESSIVO: 35.630.018
Intervenuti/allontanatisi successivamente:
0 7 Modifica articoli 1,2,3,4,5,6,7,8,9.10,11,12,13,14,15,16,17,18,19,20,22 e 23 dello Statute Sociale ¢ introduzione 8 35.630.018
degli articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-bis. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
TOTALE COMPLESSIVO: 35.630.018
Intervenuti/allontanatisi successivamente:
0 7 Proposta di attribuzione al C.d.A di una delega ai sensi del"art. 2443 del C.C., ad aumentare i capitale 0 35.630.018

sociale, fino a massimi Eare 6.000,600,00 anche con esciusione del diritto di opzione o in via gratuita anche
ai sensi dell artt 2441 commi 4, 5 ¢ 8 del Codice Civile e dell’art. 2349 det Codice Civile.
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

TOTALE COMPLESSIVO: 35,630,018




* FLENCO DELEGANTI ¥
IMVEST S.p.A.
Assemblea Straordinaria
in seconda convocazione
AVV, CARLEDQ ORNELLA RAPPRESENTANTE DESIGNATO IN QUALITA' DI DELEGATO  Tesseran® 1

Delegant d
135 - ENDECIES TUT
Azioni
[S FINANCE S.R.L. 3.096.800
D'URSC LEONARDO FELICE CALOGERO 775.194
GUZZO PIETRO 380.800
DISMISSIONI IMMOBILIARI SRL $80.000
RICHIEDENTE:CAPIZZE GIACOMO/METI CAPITAL SPA 2.065.469
di cur 738,343 in garanzia a INTESA SANPAOLQ SPA RETE SANPAOLO
EURCPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND 20.784.874
RUSSO GIORGIO CUSTODE PER ARGILETUM MERCHANT SPA 7.546.881
35.630.018

Numeso di deleghe rappresentate dal badge: 7

pag.



IMVEST S.p.A. 30/06/2021
Flenco Intervenuti (Tutti ordinati alfabeticamente)
Assemblea Straordinaria
Badge Titolare

Tipo Rap. Deleganti / Rappresentati legalmente Straordinaria

i AVV. CARLEQ ORNELLA RAPPRESENTANTE DESIGNATO IN 0

QUALITA' DI DELEGATQ 135 - UNDECIES TUF

3 D D'URSO LEONARDO FELICE CALOGERO 775.1594

5 D DISMISSION! IMMOBILIARI SRL 980.060

6 D EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION 20.784.874

FUND

4 D GUZZO PIETRO 380.800

I D IS FINANCE S.R.L. 3.096.860

2 D METI CAPITAL SPA 2.065.469

di cufi 738.343 azioni in garancia a INTESA SANPAOLO SPA RETE SANPAOLO,

7 D RUSSO GIORGIO CUSTODE PER ARGILETUM MERCHANT SPA 7.546.881
Totale azioni 35.630.018

46,556255%

Totale azien in proprio 0

Totale azioni in delega 35.630.018

Totale azioni in rappresentanza legale 0

TOTALE AZION 35.630.018

46,536235%

Totake nzionisti in proprie 0

Totale azionisti in delega 7

‘Totale azionisti in rappresentanza legale 0

TOTALE AZIONISTI 7

TOTALE PERSONE INTERVENUTE 1
7 /

Legenda;

P: Delegante R: Rappresentato fegalmente

Pagina 1



IMVEST S.p.A. 30 givgno 2021
Assemblea Straordinaria del 29 giugno 2021
(2* Convocazione del 30 giugno 2021)
ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Modifica articoli 1, 2, 3, 4, 5,6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 26, 22 ¢ 23
dello Statuto Sociale e introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter, 12-his e 23-bis. Deliberazioni inerenti
¢ conseguenti.

Presenti alla votazione
n® 7 azionisti per delega,

portatori di n® 35.630.018 azioni ordinarie, pari al 46,556255% del

capitale ordinario.

Hisito della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favorevoli 28.083.137 78,818756
Contrari ¢ 0,00G000
Astenuti 7.546.881 21,181244
Non Votanti G 0, 000000
Totale 35.830.018 106, 000000

Azionisti in delega: 7

Pag. |
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IMVEST S.p.A. 30 giugno 2021

Assemblea Straordinaria del 29 giugno 2021
(2~ Convocazione del 30 giugno 2021)

ESITO VOTAZIONE

Oggetto: Proposta di attribuzione al CdA di una delega al sensi dell art. 2443 del Codice Cvile, ad
aumentare il capitale sociale, fino a massimi Euro 6.000.000,86, anche con esclusione del diritio di
opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5 ¢ £ del Codice Civile e dell’art.
2349 del Codice Civile. Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.

Presenti alla votazione
n° 7 azionisti per delega,
portatori di n° 35.630.018 azioni ordinarie, pari al 46,556255% del

capitale ordinario.

Ysite della votazione

% su Azioni

Ordinarie
Favoreveli 28.083.137 78,818756
Contrari 4] 0, 000000
Astenuti 7.546.881 21,181244
WHon Votanti 0 Q,000000
Totale 35.63C.018 100,000000
i
Pag. 1

Arzionisti in delega: 7
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Imvest 5.p.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO

predisposta anche ai sensi e per gli effetti dell’'art. 2441, contma 6, cod. civ.

Assemblea Straordinaria degli Azionisti
29 giugno 2021 - prima convocazione -

30 giugno 2021 - seconda convocazione -

Relazivire Hiestrativa del Consiglio di Anvainistrazione sulle moterie poste allordine del giorno dell’ Assemblen Straordinaria degli {
Aczionisti del 29-30 giugno 2021 _hitoest 5 p A



RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI IMVEST
S.P.A SULLE PROPOSTE DI DELIBERAZIONE ASSEMBLEARE

Signori Azionisti,

la presente relazione illustra le proposte che il Consiglio di Amministrazione di Imvest
S.p.A. (la “Societa” o “Imvest”) intende sottoporre alla Vostra approvazione con riferimento
all’Assemblea Straordinaria degli Azionisti che si terra in Milano via Della Posta n. 8, alle ore
15.00, in data 29 giugno in prima convocazione, ed occorrendo, in data 30 giugno 2021 in

seconda convocazione, stessi luogo ed ora, in merito alle materie di cui al seguente

Ordine del giorno

1. Modifica articoli 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18,19, 20, 22, e 23
dello Statuto Sociale e introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-bis.
Deliberazioni inerenti e conseguenti;

2. Proposta di attribuzione al Consiglic di Amministrazione di una delega ai sensi
dell’art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, fino a massimi Euro
6.000,000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi
dell’art. 2441, commi 4, 5 e 8 del Codice Civile e dell’art. 2349 del Codice Civile.

Deliberazioni inerenti e conseguenti.
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Punto 1 all’ordine del giorno: Modifica degli articoli 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12,13, 14, 15,
16, 17, 18, 19, 20, 22 e 23 dello Statuto Sociale ¢ introduzione degli articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-
bis. Deliberazioni inerenki e conseguenti.

Signori Azionisti,

con riferimento al primo punto all’ordine del giorno, siete stati convocati in Assemblea, in
seduta Straordinaria, per l'esame e l'approvazione delle proposte di modifica dello Statuto
Sociale della Societa attualmente vigente, anche al fine di adeguare il medesimo alle nuove
disposizioni del regolamento Emittenti AIM ltalia.

In particolare le principali modifiche introdotte dalle nuove previsioni del Regolamento
Emittenti AIM Italia consistono, tar l'altro: (i) nella riformulazione da parte di Borsa Italiana
della clausola dell’OPA endosocietaria, (ii) nella precisazione delle modalita per ottenere la
revoca elle azioni degli emettenti dalle negoziazioni sul mercato AIM, prevedendo
esplicitamente un guorum rafforzato rispetio a qualunque delibera suscettibile di comportare,
anche indirettamente, l'esclusione dalla negoziazione dei titoli; (iii) nella previsione di
maggiori requisiti per i membri degli organi di amministrazione e controllo della societa.
Con riferimento a tale ultimo punto, il Consiglio evidenzia che il Regolamento Emittenti
AIM Italia ha previsto Fobbligo di nominare un amministratore in possesso dei requisiti di
indipendenza di cui all’art. 148, comma 3, del D.Lgs. 58/1998 (il “TUF"), come richiamati
dall’articolo 147-ter, comma 4, dello stesso decreto per gli amministratori di societa quotate
sui mercati regolamentati, che dovra essere preventivamente individuato o valutato
positivamente dal Nomad, e un linvestor Relations Manager per la gestione dei rapporti con
gli investitori. Gli amministratori dovranno altresi possedere i requisiti di onorabilita
previsti dall’art. 147-quingives del TUF, mentre i sindaci i requisiti di professionalita e
onorabilita di cui all’art. 148, comma 4, del TUF. A tale riguardo il Consiglio di
Amministrazione ricorda che, in conformitd con le best practice per gli emittenti quotati
sull’AIM Italia, la societa & gia dotata di un amministratore indipendente in possesso dei
requisiti di indipendenza e di un Investor Relations Manager per la gestione dei rapporti con la
comunita degli investitori

Considerata la necessitd di apportare le modifiche idonee a garantire I'adeguamento dello

Statuto Sociale, il Consiglio evidenzia come I'occasione possa essere funzionale ad apportare .

Relazione Wastrativa def Consigliv df Anministrazionc sulle materie poste all‘oxdine del gioriie dell’Asseuiblen Straovdinaria degli 3
Azionisit del 29-30 gingiio 2021 _fmwest S.p.A



ulteriori modifiche finalizzate a rendere lo Statuto pit conforme alla prassi di mercato, oltre

ad inserite integrazioni o soppressioni e/ o modifiche finalizzate ad aggiustamenti formali.

Si segnala che tutte le proposte di modifica statutaria non rientrano tra le fattispecie che
consentano il diritto di recesso ai sensi dello Statuto Sociale e delle disposizioni di legge o
regolamentari i coloro che non abbiano concorso alla loro approvazione, non rientrando in

alcuna fattispecie di recesso previste dall articolo 2437 del codice civile.

Al sensi dell’Allegato 3° al Regolamento Emittenti, si riporta qui di seguito il testo dello
Statuto della Societd vigente raffrontato con il nuovo testo propesto, con evidenziate le

proposte di modifica

TESTO VIGENTE TESTO MODIFICATO

Articolo 1.- Denominazione. Articolo 1.- Denominazione.

E costituita una societa per azioni con la

denominazione:"Imvest S.p.A."

E costituita unasocieta perazioni : o “rhocivi

con la denominazione:"Imvest S.p. A"

Articolo 2.- Sede.

La societd ha sede in Roma (RM).

Articolo 2.- Sede.

La seeietd ~ouvicti ha sede in Roma (RM).

Articolo 3.- Oggetto,
La societd ha per oggetto:

- l'acquisto, la vendita, la
permuta,ilconferimento,lacostruzione,
la ristrutturazione, la locazione e la
gestione di beni immobili o terreni di
qualsiasi natura e per qualunque
destinazione (a titolo esemplificativo,
residenziale, alberghiera, commerciale,
ufficio), nonché la prestazione del
servizio di

gestione di proprieta

Articolo 3.- Oggetto.

La secietd Sovicts ha per oggetto:

l'acquisto, la vendita, la permuta, il
conferimento, la costruzione, la
ristrutturazione, la locazione ela gestione di
beni immobili o terreni di qualsiasi naturae
per qualunque destinazione {a titolo
esemplificativo, residenziale, alberghiera,
commerciale, ufficio), nonché la prestazione
del servizio di gestione di proprieta

immobiliari, di gestione di crediti relativi a

Rehazione Hustrative del Constalio di A
- :
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immobiliari, di gestione di crediti
relativi a proprietd immobiliari, di
ricerca o sviluppo di indziative
immobiliari, di manutenzione di
proprietd immobiliari e di ogni altro
servizio inerente e connesso all'attivita

immobiliare;

~lo svolgimento di attivitd di
consulenza manageriale,
industriale e finanziaria nel settore
immobiliare, ivi inclusala gestione
di crediti relativi ad immobili, con
esclusione delle attivita riservate a
professionisti iscrittiinapposttialbi,
dell'attivitadiconsulenzain materia
di investimenti ai sensi dell'art. 1
d.1gs.58/1998("TUF")odi ogni altra
attivita riservata;

- l'esercizio, non nei confronti del
pubblico, delle attivita di assunzione
di partecipazioni in altre societd ¢
imprese e di concessione di
finanziamenti in qualsiasi forma,
con esclusione del rilascio di
garanzie a favore di terzi, se non in
via residuale e  streitamente
strumentale all'oggetto sociale.

La societd pud compiere tutte le
operazioni commerciali, immobiliari
e finanziarie che saranno ritenute
utili dall'organo amministrativo per
il conseguimento  dell'oggetto
sociale, con esclusione di attivitd
finanziarie nei confronti  del

pubblico.

proprietd immobiliari, di ricerca o sviluppo
di iniziative immobiliari, di manutenzione
di proprieta immobiliari e di ogni altro
servizio inerente e connesso all'attivita
immobiliare, compresa o prestazione dei
servian secondart, strumentatl ¢ acoessord
atle attivity che precodono;

- lo svolgimento di attivitd di consulenza
manageriale, industriale e finanziaria nel
settore immobiliare, iviinclusala gestione di
crediti relativi ad immobili, con esclusione
delle attivita riservate a professionisti
iscritti in appositi albi, dell'attivitd di
consulenzain materiadiinvestimentiaisensi
dell'art. 1 d.lgs. 58/1998 ("TUF"} o di ogni

altra attivitd riservata;

- l'esercizio, non nei confronti del pubblico,
delle  attivitd di  assunzione di
partecipazioni in altre societa e imprese e
di concessione di finanziamenti in
qualsiasi forma, con esclusione del rilascio
di garanzie a favore di terzi, se non in via
residuale e strettamente strumentale

all'oggetto sociale.

La secietd Such pud compiere tutte le
operazioni  commerciali,  immobiliari e
finanziarie che saranno ritenute utili dall'organo
amministrativo  per il conseguimento
dell'oggetto sociale, con esclusione di attivita

finanziarie nei confronti del pubblico.

Azionist del 29-30 givgno 2021 _biroest 5.p.A

Relazione tHustrativa del Consiglio di Anvuinistrazions sulle materie poste ell‘ording del glorne dell'Assemblen Straordinaria degfi

i



Articolo 4.- Durata.

La durata della societd & fissata sino al 31

dicembre 2060.

Articolo 4.- Durata.
1.a durata della seeieta “ucivts & fissata sino al
31 dicembre 2060.

Articolo 5.- Domicilio dei soci.

Il domicilio dei soci, per quanto concerne i
rapporti con la societd, & quello risultante dal
libro dei soci, salva diversa elezione di domicilio

comunicata iscritto

Articolo 5.- Domicilio dei socdi.

Il domicilio dei soci, it

snndact o deb eevisore per quanto concerne i

rapporti con la societd, & quello risultante dal

per all'organo | libro dei soci, salva diversa elezione di
amministrativo. domicilio comunicata per iscritto all'organo
amministrativo.
CAPITALE E AZIONI CAPITALE E AZIONI

Articolo 6. - Capitale sociale e azioni.

Il capitale sociale ammonta ad Euro
13.143.942,02

(tredicimilionicentoquarantatremilanovecento
quarantadue e zero due) diviso in n.47.145.168
(quarantasettemilionicentoquarantacinquemila
centosessantotto) azioni prive del valore
nominale. In caso di aumento del capitale, le
azioni di nuova emissione pofranno essere
liberate anche mediante conferimenti in naturae
potranno altresi essere assegnate in misura non
proporzionale ai conferimenti, in presenza del
consenso dei soci a cid interessati. Laddove
ricorranolecondizionidilegge, e consentitocheil
diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai
sensi dell'articolo 2441, comma 4, secondo
periodo, del codice civile, nei limiti del10% (dieci
per centa) del capitale sociale preesistente, a
condizionecheilprezzodiemissione corrisponda
al valore di mercato delle azioni e cio sia
confermato in appositarelazionedellasocietadi

revisioneincaricatadellarevisione contabile.

Lasocieta ha facolta diemettere altre categorie di

Articolo 6. - Capitale sociale e azioni.

I capitale sociale ad Euro

13.143.942,02

ammonta

{tredicimilionicentoquarantatremilanovecento
quarantadue e zero due) diviso in n47.145.168
{quarantasettemilionicentoquarantacinquennil
acentosessantotto) azioni prive del valore

nominale. ¢ aswoni hanne

COnleriscong i

In caso di aumento del capitale, le azioni di

nuova emissione potranno essere liberate

anche mediante conferimenti in natura e
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azioni e strumentt finanziari, ivi incluse, se

concorronolecondizionidileggeedamezzo delle

necessarie modifiche statutarie, azioni
privilegiate, warranties, obbligazioni, anche
convertibili in azioni o cum warranties.
L'emissione di azioni potrd anche avvenire

medianteconversione dialtrecategorieo di altri
titoli, se consentito dallalegge.
In data 28 2020 I'Assemblea

Straordinaria della Societa ha deliberato di

luglio

aumentare il capitale sociale, in denaro con
esclusionedel diritto di opzione aisensidell’art.

2441, commab,codicecivile,per

(i} un importo massimo di Euro 6.000.000,00
(seimilioni virgola zero zero} a servizio del
prestito obbligazionario convertibile cum
warrant e (ii} un importo massimo di Euro
1.800.000,00 (unmilioneottacentomila virgola
zera zero) a servizio dei Warrant assegnati ai
prestito

sottoscrittori del predetto

obbligazionario,

potranno altresl essere assegnate in misura

non proporzionale ai conferimenti, in

presenza del consenso dei soci a cid

interessati.
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Laddove ricorrano le condizioni di legge, &
consentite che il diritto di opzione spettante
ai soci sia escluso, ai sensi dell'articolo 2441,
comma 4, secondo periodo, del codice civile,
nei limiti del 10% (dieci per cento) def capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo
di emissione corrisponda al valore di mercato
delle azioni e cid sia confermato in apposita
relazione della-secieti—di—revisione-incaricata
dellarevisione-eentabile 1n w revisore logaly

eoda ung socield G revisiona legale,

a4 ha facolta di emettere altre

La secietd oo
categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi
incluse, se concorrono le condizioni di legge
ed a mezzo delle necessarie modifiche
statutarie, azioni privilegiate, warranties,
obbligazioni, anche convertibili in azioni o
cum warranties. L'emissione di azioni potra
anche avvenire mediante conversione di altre

categorie o di alti titoli, se cansentito dalla

Relazfone fHustrativa del Consiglio di Amministrazioue sulle naterie poste all'ordine del glorno dell’ Assemblea Straordinaria deghi
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legge.

In data 28 luglio 2020 1 Assemblea
Straordinaria della Societd ha deliberato di
aumentare il capitale sociale, in denaro con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441, comma 5, codice civile, per

(i) un importo massimo di Euro 6.000.000,00
{seimilioni virgola zero zero) a servizio del
prestito  obbligazionario convertibile cum
warrant e {ii) un importo massimo di Euro
1.800.000,00 {unmilioneottocentomila virgola
Zero zero) a servizio dei Warrant assegnati ai
sottoscrittori del predetto prestito

obbligazionario.
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equily {che diano diritte, e discrezione det
consiglio di amministrazione, a ricevere aziont
ordinarie anche i nuova emissione) da oftrive
in opzione agli aventi diritto, ovvero con
esclusione o limitazione, in futto o in parte,
del diritte di opzione ai sensi del commi 4, 3¢
8 delfart, 2441 del Codice Civile, anche al
servizios {11 dellasercizio det sudderti warrant
o degli alivi strumenti finanziard di cul sopra
cosi come i piani i incentivazione azionaria;
(23 di obbligaziont convertibili {eventualmente
anche cum warrant o alfyi strumenti finanziar
di cul sopra} emesse anche ai senst &b una
delega at senst dell'avt. 2420-ter Codice Civile;
e/ o (3 di warrant o altri strumenti finanziart
di cul sopra {che diane diritto a ricevere azion
ordinarie e/ obbligazioni convertibili della
Societd anche emesse dal Consiglio slesso in
esercizio di una delega, gratuitamente © a
pagamento, di noova emissiong)  assegnali
insigne ¢ obbligaziont emwsse af senst delf'art,
2410 co, /o obbligazioni converiibili emoesse
anche ai senst i una delega al sensi dell’art,
2420-ter 0. @/ o autonomamante; i ko come
pite dettaghataments esposto netla relazione
deght amministrator? ai senst delffart. 2441
comma sesto del Codice civile, formata per

Fassemblea medesima.

At fini deil’esercizio della delega & cul sopra,
al consiglio i amministrazione ¢, altrest,
consentito ogni potere per {i) fissare, per ogn
singola tranche, 1 numero, 1l prezzo unitaro
di emissione  (comprensive  dell'eventuale
sovraprezzo) o il godimento delle azion

ordinarie eventualments cum warrant o alird

Relazione Hlustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle wmateric poste all’ordine del glorng dell’Assemblen Straordinaria degli
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stromaoent finandiart Jda emettorsi Jdi volta in

volta; stabilive I termime per

sottoscrizione  delle azioni ordinarie della
Soctetd; (1) stabilive §1 nmmero, loomodalita,

termvint ¢ e comdiziont di esorciste, nonche

ti

i aliva caratteristicn {dncluse i rarporto ¢

assegnasione o ove del case, Pevenpuale
prevzo di esercizio] o Horelative regolamento
det warrant o degll strumenti finansiar
eventtalmoento emesst i esercivio deila

P Correiate

Byonecessarie ol opportune ol fine di

dech sirtimenti

Opyanyiart emesss aeliesereisie presente

delega in mercatt regolamenten o sistemi

! M HEA wr s Ay
il ol At 0 Eovopstery

propria discrasions por tutta la
f

durata degll stessi, tenuio conte delle

comiziont JdE o mercates aonchd ey dare

esecuzione alle deleghe v ot potert Jdo e

sopra, v inclust o mervo Glolo esenplificativo,

quelli necessart per apportare fe conseguentt e

nevessaric modif i
VORI NUCeSsArie,
Per lo debiberazioni adettare Jdal o i

aninisirazione in esecuzione della detega

che precede ai sensi dellarts 243 Codice

PR T S t ey h e E e H
Civile, i consighio Jdi amaanisirazione doved

attenersi i segtendi ¢

Relaziwe Hustration def Consiglio df Avouinistrazione sulfe materia posic all ardine del giorne dell’ Assersblen Straordinaria degli i
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det Codice Civile {o a clascuna tranche}, anche
al servizio i eventuah warrant e i alted
strumenti  finanziarh,  sard  determinato dal
consiglio di amministrazione, tenuto conto, ra
Yaltro, del patrimonio netto, delle condizioni
dei mercati finanziari prevalenti al momento
del lancio effettivo delf’operazione, dei corsi
di borsa def tiolo di Tmvest S0.A L nonche
dell'applicazione di un eventuale sconte in
linea con la prassi di mercato per operazion

simili, e potrd anche essere inferiore alla

preesistente parita contabile, fermi restando le
Formalith e i limaet di cui all’art, 24470, comma
4. primo periodo, 3 e e 8§ Codice Civile, ove

applicabili.

(i) Per le deliberazioni ai sensi defl’art
2441, commi 4, primo pariode, /o 3 oded
Codice Civile, il diritto Jdi opzione potrd essey
esclusa o Hmitato guando tale esclusione o
Bmitazione appaia, anche solo
ragionevolmente  pils convenients per

che, in

Vinteresse sovietario, restando inte
pgni caso, at finl di quante vichiesto dall’art,
2441, comma 6, Codice Civile, in vt el
richiamo di cui allfart, 2443, comma 2, Codice
Civite: (1) Vesclusione del divitio & opzions ai
senst del primo periodo del comma 4
dellarticolo 2441 Codice Civile potrd avere
fuogo  unicamente gualora il Consiglio i
amministrazione ritenga opportuno che e
azioni i nuova emissione  siano  Hberate
mediante conferiments, da parte di soggett
terzi, di rami di azienda, aziende o impiant
funizionaimente organizzati per lo

svolgimento i atfivitd ricomprese

Relaztone Mhuskrativa del Consiglio di Amninistrazione sulle maberie poste all'ordine del glorne dell’Asseniblea Straovdinnria deghi
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peflogaette sociale debla Socicta, nonché
civdlity,  partecipaziont, strionentt Ginansiar
guotat o non of o JdiE alirl asasets coerenit con

Pogoetto w

clale e ritenuti dal Consiglio

ST

medestimo strumentaly per i pu

. b fae PSR i . . I
sovtaie; L) Lesdiusione o da

ziane an senst del

comrma 0 dellart 2440 doel Codice Civile
pobranna avere luogo anicaments quaiora e

aziont JdE ngova omi slanoe offecy in

sebtosoriziong a Tinvestils

.
carne i
H

AT TR
LT

WAt
Ponansrie o foleh

alert

definiziont anche di caraitere europeo, divolia

wovelta appticabiby,

dipendentements

svolgano alttivitd analopi,

_— i .
poatriimeniatbe g dtie

sinargione H

SpAL o0 aventt eguetio analose o affine o
g Sovieta o comunque funzionab
allo sviluppo dellativity di gquestadiima, in
maniera tele Gy beneficioe  di eventuali
accordi strategich e/o di partnorship ¢/ o oo

vestimento con dettl soggetth, ovvero al fine

zrazione b aperazion i

rzamento patrimeniale ¢/ o strategiche da

parte U Imvest S oA fe quindl anche offrende
Faumento di capitale ad un unico soggetto con

cebbano

posit i essero

Ji lneresse RN Y

R R TR A B J
LR A K i
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i emissione di azioni riservate a dipendenti
della societa e/ delle societd da quest'ultima
controllate  in conformita o plant i
incentivazione ¢ comungue di work for equity
o similari cost come al medesimi fint potranno
essere reatizzati aumenti gratuiti del capitale
sociale (e/a emissioni azionarie anche senza
inciders sul neminalel a ragione di quanto
digposto datfart, 2349 Codice Civile e, quindi,
tenendo conte delle gualita ¢ caratieristiche
destinatart  dei predetti piant (i

det

incentivazione,  previo  stanziamenio  del

refativo utile a cura detassemiblea ordinaria,

In ogni caso Vammontare defl’aumento i

capitale  (comprensive  di sovraprezzo)

deliberate nelfesercizio della Delega non
patrd eccedere Mimporte complessivo di euro
GO00000,0), e i numero G oazonl ordinarie
che sard determinato per dascun aumento
delegato) non polrd essere superiore i ogni
e ~e o bz Lhoe b s ed ST g e
caso al 25% di tutte e azioni ordinarie emesse
dalla Societd risultanti al momento di clasoun

aumente delegato.

Articolo 7.- Conferimenti e finanziamenti.

I conferimenti dei soci possono avereadoggetto
somme di denaro, beni in natura o crediti,
secondo le deliberazioni dell'assemblea.

I soci possono finanziare la societd con
versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto
capitale o altro titolo, anche con obbligo di
conformita  alle

rimborso, in vigenti

disposizioni normative e regolamentari.

Articole 7.- Conferimenti e finanziamenti.

I conferimenti dei scci possono avere ad
oggetto somme di denaro, beni in natura o
crediti, secondo Ie deliberazioni
dell'assembiea.

I soci possono finanziare la seeietd-Socicta con
versamenti fruttiferi o infruttiferi, in conto
capitale o altro titolo, anche con obbligo di
alle  vigenti

rimborso, in  conformita

Relazione fustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle materic poste all'ordine def giorne dell’Assemblea Straoydinaria degli
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disposizioni normative e regolamentari.

Articolo 8.- Trasferibilita delle azioni.

Le azioni sono liberamente trasferibili. Le azioni
godono di tutti i diritti espressamente
riconosciuti alle stesse dalla legge e dal presente
Statuto. Le azioni sono soggette al regime di
dematerializzazione e inserite nel sistema di
gestione accentrata degli strumenti finanziari
presso Monte Titoli S.p.A. in conformita agli
articoli 80 e seguenti del TUF cosi come
successivamente modificato eintegrato.

Qualora le azioni risultassero diffuse fra il
pubblico in misura rilevante, ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2325-bis del
codice civile, 111-bis delle disposizioni di
attuazione del codice civile e 116 del TUF,
troveranno  applicazione le disposizioni
normative dettate dal codice civile e dal TUF nei

confronti delle societa conazionidiffuse.

Articolo 8.- Trasferibilita delle azioni.
Le azioni sono liberamente trasferibili. Le
azioni godono di tutti i diritti espressamente
riconosciuti alle stesse dalla legge e dal
presente Statuto, Le azioni sono seggette
sottoposic al regime di dematerializzazione ai
senst della normativa vigente o binmesse nel e
inserite—nel sistema di gestione accentrata
degli strumenti finanziari i cui aghl arbicoli

citl el TUF. -presso-Meonte Titeli

1t .
PRI R B~ R A

debd i gost——come—successivamente
wmodificato—e—integrate. Qualora le azioni
risultassero diffuse fra il pubblico in misura
rilevante, ai sensi del combinato disposto
degli articoli 2325-bis del codice civile, 111-bis
delle disposizioni di attuazione del codice
civite € 116 del TUF, troveranno applicazione
le disposizioni normative dettate dal codice
civile € dal TUF nei confronti delle societa con
azioni diffuse ¢ docadranne automativarmente
io clausole del prosente statcto ncompatibili

con fa discipling dettate por tali societd.

Articolo 9.- Offerta Pubblica di Acquisto.

Per il periodo in cui le azioni saranno
negoziate sull’ AIM Italia/Mercato Alternativo
del Capitale MAC, saranno applicabili per
richiamo volontario ed in quanto compatibili
le disposizioni (la Disciplina richiamata”)
relative alle societa quotate di cui al TUF ed ai
regolamenti Consobdi attuazione in materia di
offerta pubblica di acquisto e di scambio

obbligatoria (limitatamente agli artt. 106 e 109

Articolo 9.- Offerta Pubblica di Acquisto:

Per-il-periedo- partire Jdal momento In cui le
azioni emesse dalla Society saranne-negegiate
sono ammesse alle negoziazioni—sull’ ATM
Italia/ Mercato Alternativo del Capitale MAL,
saranno applicabili per richiamo volontario ed
in quanto compatibili le disposizioni {a
Bisciplina—richiamata”) relative alle societd
quotate dicuial TUFed airegolamenti Consobadi

attuazione in materia di offerta pubblica di

Refaziane Hiustrativa del Consiglio di Avninistrazione sulle materie poste afl ordiie del grorno dell’ Assemblea Strnerdinrg deghi
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TUF). La Disciplina Richiamatagquellainvigore
al momento in cui scattano ghi obblighi in capo

all'azionista. Il periodo di adesione delle oiferte

pubbliche di acquisto e di scambio &
concordato con il collegio di probiviri
denominato "Panel”. Il Panel detta inoltre le

disposizioni opportune o necessarie per il
corretto  svolgimento dell'offerta. 11 TPanel
esercita questi poteri amministrativi sentita
Borsa ItalianaS.p.A.

Il superamento della soglia di partecipazione
prevista dall'art. 106, comma 1, del TUF non
dalla

Amministrazione e

comunicaziene  al
dalla

accompagnato
Consiglio  di
presentazione di un‘offerta pubblica totalitaria
nei termini previsti dalla Disciplina Richiamata
comportalasospensione del diritto di voto sulla
partecipazione eccedente, che pud essere
accertata in qualsiasi momento dal Consiglio
di Amministrazione.

Tutte le controversie relative all'interpretazione
ed esecuzione della presente clausola statutaria
dovranno essere preventivamente sottoposte,
come condizione di procedibilita, al Panel.

11 Panel & un collegio di probiviri composto da
tre membrinominatidaBorsa ItalianaS.p.A.che
provvedealtresiaeleggeretraquestiilPresidente.
I Panel ha sede presso Borsa Italiana 5.p.A..

I membri del Panel sono scelti tra persone
indipendenti e di comprovata competenza in
materia di mercati finanziari, La durata del loro
incarico & ditreannied é rinnovabile una volta
sola. Qualora uno dei membri del Panel cessi
lincarico prima della scadenza, Borsa Italiana

S.p.A. provvedera alla nomina di un sostituto;

acquisto e di scambio obbligatoria (qui di

SEEiito, ta “[rsciplina vichiamata”)

fmitatamente alfe digposizioni richiamate nel
Regolamento Emittenti AIM ltalia {come
volta In volta integrate e modificatn, nelfa
versione pro-fempore vigente, i1 " Regolamento
Emittenti AIM Halia”), (Hmitatamente—apl
. 106-0:309-TUE), La-Disciplina-Richi :
Hain | . . I
bbliohii Wazionistall iodo—di
ook elloof bblichedi . ’
bio . Leolemiodinrobivis

i) 1]
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tale nomina ha durata fino alla scadenza | membri-del Panel soneo-—scelitrapersone

dell'incarico del Panel in carica. Le | indipendentiedi-comprovata—competenzain
determinazioni del Panel sulle controversie | materiadimercatifinanziari-Fadurata-deHore

relative all'interpretazione ed esecuzione della | inearico-&-di-treannied-drinnovabileunaveka
clausola in materia di offerta pubblica di | sele-Qualera-une-dei-membsi-del-Panel-cesst
acquisto sono rese secondo diritto, con rispetto | FinearicoprirmadellascadenzaBorsaHaliana

del principio del contraddittorio, entro trenta | S-p-A-—prevvederialla-nomina-di-unsostituto;
giorni dal ricorso e sono comunicate | tale—momina—ha—durata—fino—alla—seadenza

tempestivamente alle parti. La lingua del | dellirearico—del—Panel —in—earica—1ZFe
procedimento & litaliano. Il Presidente del | determinazioni-delPancl—sulle—controversie

Panel ha facolta di assegnare la questione, di | selative all'interpretazioneod-esecuzione-della
intesaconglialtrimembridelcollegio,ad un solo | elausela—in—materia—di—offerta—pubblica—di
membro del collegio. acquisto-sone-rese-secondo-dirittoconrispetio
La Societd, i suoi azionisti e gli eventuali | del-principio-delcontraddittorioentro—trenta
offerenti possonoadireil Panel per richiedere la | giosar—dal-—sicorso—e—sono—comunicate
sua interpretazione preventiva e le sue | tempestivamente—alle—part—ha—tingua—del
raccomandazioni su ogni questione che potesse | preeedimento—e—titaliane——Presidente—del
insorgere in relazione all'offerta pubblica di | Parel-hafaceltd-di-asseprare-la-guestionedi
acquisto. Il Panel risponde ad ogni richiesta | intesaconghaltrimembridelcollegio-ad-un-—sele
oralmente o per iscritto, entro il piti breve tempo | membro-deleollegio:

possibile, con facoltd di chiedere a tutti gli | La—Secietd—i—suei—asionist—e—gli-eventuali
eventuali interessati tutte le informazioni | efferentipossonoadireil-Panel per richiederela
necessarie per fornire una risposta adeguata e | sua—interpretazione—preventiva—e—le—sne
corretta. Il Panel inoltre esercita i poteri di | raceomandazionisu-ogni-guestioneche potesse
amministrazionedell'offertapubblicadiacquisto | insergere—in—relazione—all'efferta—pubblica-di
e di scambio oggetto della presente clausola, | acquisto—J-Panel risponde—ad-ogni-richiesta
sentita Borsa Italiana S.p.A. eralmente-o-periserittorentro il picrbrevetempe

Chiadsiasi detorminazione oppo

Relazio
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necessaria per i correlto svolgimento della
offerta {ivi comprese quelie eventuahnente
afferenti la determinazione del prezze
offerta) sard adottata al sensi e per gl effetti cb
cui all’art 1249 del Codice Civile, su nichiesta
detia Societa /o degli azionistl, dal Panel di
cui al Regolaments Emittenti AIM Halia
predisposto da Dorsa [teliana, che disporrd
anche in ordine a tempi modalita, costi del
relativo procedimento, ed alla pabbiicita de
provvedimentt cosi adottati in conformita al

LN

Regolamento Emittenti AIM Tatia st
Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai
destinatari dell’'offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall’art. 106,
comimi 1, 1-bis, T-ter, 3 lettera {2}, 5 lettera () -
sabva la disposizione di cui al comma 3-quater
- e A-bis def TUF, ove non accompagnato dalla
COMUHCAZINNe al consighio i
ammisistrarione ¢ dJdalla presentazione
un'offerta pubblica  totalitarta netl ferming
previsti dalla  discipling richiamata ¢ da
gualsiasi  determinazione  eventuaimente
assunta dat Panel con riferimento alla offerta
stessa, nonché gualsiasi inottemperanza di tall
determinazioni compuorta la sospensione del

diritto di voro sulla partecipazione ecoedente,

Articolo 9-bis
Articoli 108 ¢ 111 TUF

A partire dal momento in cut le Azioni emesse

dalla Societa sone ammesse alle negoziazion]
sl ATV Htalia e sine a ohe non siano,

eventualmente,  rese  applicabill  in v

Relazione fllustrativn del Consiglio di Amministrazione stlle materie poste all'ording del giorno dell’Assemblen Struordinaria degli
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ehblicatoria norme  analoghe, st rendone
applicabii per richlaomo volontario ed in
Quante compatibil anche e disposiziont in
materia di obbligo di acquisto o Jdi dintto &
acguisto relative alle secletd guodate di ould
rispettivaments agli articoti i o T del TUT
ed ai regolamentt Conseb db attuazione {a
"Drsciplina in materia di obblige/diritto di
acquisto”).

in deroga al Regolamento approvato oo
Delibera Consob FRTE deb B4 maggio 1999,

corme suevessivaanente mediiivato, e

satve  diverse  Jdisposiviont i

SO0, 1N TR casi s

Hegolamento approvata con Dotibera Conseb

P71 del b maggio 1999 proveda che Conseb

Jdubba determinare i1 prevan por Pesercicto

r 106 3 N il Do iro.
dettobbingo o deb divitio ds acguisto dE oun g

al mag

tea (1) i prezeo pin elevaw

previsto per Pacguiste di titoli detla medesima

categoria el corse der 120 (dodicly mesd

el

precedentt i sorgere del divitto o Jellobibiizo

Jdiacquisto da parte del soggetio a Cio enato,

nonche Jda soggettt operant

fuio per guante poto al consigho &
amininistrazicne, o (1) i prevze medio
ponderato o mercato degh ultimi b (sel) maes
prima del sorgere delifobblico o del diritto di
SULLLERTO.

Sioprecisa che e disposizioni di cui al presente

<E§‘[1C(!M3 = Cl't‘»%‘-{ (RS TN] L‘Z\’L'%Liﬂ‘\ arenie ner
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materia ¢i offerta pubblica di acquisto ¢ di
scambio previste dal TUFR,

Fatto salve ogni divitte di legge in capo ai
destinatart dell’offerta, il superamento della
soglia di partecipazione prevista dall’art. 108,
commi 1 e 2, non accompagnato dallacquisto
det titoli da parte del soggetti richiedenti net
casi ¢ termint prevish  dalla disciplina

richiamata compeorta la sospensione def diritto

di voto subla partecipazione eccedente,

Articolo 9-ter- Revoca defle azioni
dait'ammissione aile negoziazioni
Ove fa Secietd richieda a Borsa Ttaliana Sp A
fa reveca  dallammisstone del propri
strumenti  finanziart AIM Ttalia dovea
comunicare  tale  intenzione  Jdi revoca
informando  anche i1 propric Nomunated

Adviser & dovrd informare  separatamente

Borsa faliona S.p0AL della data preferita per la
revoca almeno 20 (venti} giorni di mercato
aperte prima di tale data. Fatte salve o
deroghe previste dal Regolamento Emittenti
AlM ltalia, la richiesta i FEVICA
dallammissione dovrd essere approvata

dall’ Assemblea  della Societd con a

maggioranza deb Q0% (novanta per cento} de
partecipanti ovvero con la diversa gaeﬁ'u:eﬂtlm%e
stabitita dal Regolamento Emittenti AlM
Italia. Tale guorum deliberativo st applichera
a qualungue delibera delfa Socletd (anche in
sede & deliberazione  in Assemblea
straordinarial suscettibile  di compertare,
anche  indrettaments,  Pesclusione  dalle
negoziazion det propri struments Finanziar

dallUAIM halia, cost comwe a qualsias

Relazione Hlustrativa del Consiglio di Amministraziene sulle materic poske all’ prdine del giorno dell’ Assemblen Stravrdinaria degli

Azionisti del 29-30 giugno 2021 _Imoest S.p.A.

19



L
wirEng
e
B
T

deliberazions Jdi modifica delin presente
disposizions statuiaria, safvo nelllipotesi in
cut per effetto defPesocuzione deiln delibera,
ghi azionisti detla Societd s frovine a deteners,

ool sfano assegnate, eschisivamuente azioni

aminesse alle negogio suoAdM ftalia, su

recolamentain delt’

Uy mercaio Lo

Furopea o su di un sistema maditlaterale

A

negosdaziont  registrato come  “Mercato di

vrescita delle PRI ai sensi Jdelfort 33 della

divettbva 20048765 NIFID (0 st successive

moitche o integrazioni che abibia provisto

tubeie cuuivatent por ol mvesiitort ovvero -
: [ i ' e
ricorresdone parbicodart cordigor - satvo ol

o - o IR
Borsa Htakiona E‘..f. Yodeenda diversamente,

Articolo10.-Obblighidicomunicazionedelle

partecipazionirilevanti.

Per il periodo in cui le azioni saranno quotate su
AIM Italia/Mercato Alternativo del Capitale, si
applica la "disciplina sulla trasparenza", come
prevista dal Regolamento Emittenti dell' AIM
Italia/Mercato del

Alternativo Capitale

{"Disciplina sullaTrasparenza").

Gli azionisti dovranno comunicare alla societa il
raggiungimento o il superamento di una
partecipazione al capitale sociale con diritto di
voto pariai>%,10%,15%,20%,25%,30%,35°40%,
45%, 50%, 66,6%, 75%, 90% o 95% ovvero le
riduzioni al di sotto di tali soglie, da calcolarsi ai

sensi della Disciplina sulla Trasparenza (la

"PartecipazioneRilevante").

La comunicazione dovra essere trasmessa, nei

termini  previsti dalla Disciplina sulla

Articolo10.-Obblighi di comunicazionedelle

partecipazionirilevanti.

Pes il veriode

REAIRE 1]

cavhire dal moonwenio it ot e

H

emesse dalia Sociery sl amesse alle

negoziaziont sulfAlvE Ilia, sl applica la
“disciplina sulla trasparenza®”, come prevista

definita

dal Regolamento Emittenti delrAIM
Italia /Mereate—Adternativo—del-Capitale con

partivolare riguarde  alle comunicasiont e

infornaziond dovite dagh Avionisty
Swnificative {vome definith nel Regolamento
Eadttentt Al Tl medesune? ("Disciplina

sulla Trasparenza").

Clascun azsonisia, qualors o

e rie aziont con dirito Jovorn foveer di

At oit e Cane dE eagiogaree oo
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Trasparenza, mediante raccomandata con
ricevuta di ritornodainviarsipressolasedelegale
della Societa, all'attenzione del presidente del

consiglio diamministrazione.

La comunicazione di cui sopra deve identificare

l'azionista, la natura, l'ammontare della
PartecipazioneRilevanteeladataincuil'azionista
ha acquistato ocedutola percentualedicapitale
che ha l'obbligo

informativo di cui al presentearticolo.

sociale determinato

11 diritto di voto inerente le azioni per le quali
venga omessa la comunicazione di cui al

presentearticolononpudessereesercitato.

In caso di inosservanza di tale divieto, la
deliberazione dell'assemblea od il diverso atto,
adottati con il voto o, comunque, il contributo
determinante della partecipazione di cui al
comma precedente, sono impugnabilisecondo
le previsioni del codice civile. La partecipazione
per laquale non pud essere esercitatoil diritto di
della

voto @ computata ai fini regolare

costituzione della relativaassemblea.

11 consiglio di amministrazione pud in ogni
momento richiedere agli azionisti informazioni

sulle loro partecipazione nella societa.

Per il periodo incuile azioni emesse dalla societa
sono ammesse alle negoziazioni sull' AIM
Italia/Mercato Alternativo del Capitale, ferme
restando le applicabili disposizioni di legge,
tutte le controversie relative all'interpretazione
ed esecuzione del presente articolo 10 -
comprese quelle relative alla validita delle
delibere assembleari, promosse da o contro i

soci o da o contro la societd - devono essere

vendita , raggiunga o superi o sconda al i
sotto delle soglie fissate dal Regolamenta

Emittenti AIM Ttaha

"Partecipazione Kkilevante

Trasparenza (la
Signifivativa") ¢ tenuio p comunicare tale
sitazione al Consighio di Amministrazione
della Societd, entro 4 (quatiro) glomn di
negoziazioni decarrenti da giomeo in cui @
Voperazione  che  ha

stata elfettuata

comportato il “cambiamento sostanziale” (4
senst del Regolamento Emittentt ATM {ialia)
seconda | fermind o le modalitd previste dalla

Discipling sulla Trasparenza.

L capioncdour e

11 diritto di voto inerente le azioni per le quali
venga omessa la comunicazione di cui al

presente articolo non pud essere esercitato.
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preventivamente sottoposte, come condizione

di procedibilita al Panel,

In caso di inosservanza di tale divieto, la
deliberazionedell'assemblea od il diverso atto,
adottati con il voto o, comunque, il contributo
determinante della partecipazione di cui al
comma precedente, sono impugnabilisecondo
le previsioni del codicecivile. La partecipazione
per laqualenon pudessereesercitato il dirittodi
voto & computata ai fini

della regolare

costituzione della relativa assemblea.

Il consiglio di amministrazione pud in egni

momento richiedere agli azionisti
informazioni sulle loro partecipazione nella
seeietd bocivia,

Peril periodoincuileazioni emesse dalla seeieti

i1 sono ammesse alle negoziazioni suil' AIM
Italia fMereato-Alernative-delCapitale, ferme
restando le applicabili disposizioni di legge,
tutte le controversie relative all'interpretazione
ed esecuzione del presente articclo 10 -
comprese quelle relative alla validita delle
delibere assembleari, promosse da o contro i
soci 0 da o contro la societa - devono essere
preventivamente sottoposte, come condizione

di procedibiliti al Panel.

Articolo 11.- Recesso.
I soci hanno diritto di recedere nei casi e con gli
effetti previsti dalla legge. Non spetta tuttavia il
dirittodirecessoincasodiprorogadel termine di

durata della societa.

Articolo 11.- Recesso.
Isoci hanno diritto di recedere nei casi e con gli
effettiprevistidalla legge. Nonspetta tuttavia il
diritto direcesso in caso di proroga del termine

di durata della Sucict seciek.

ASSEMBLEA DEI SOCI
Articolo 12.- Convocazione.
L'assemblea dei soci deve essere convocata

medianteavviso pubblicatosul quotidiano

ASSEMBLEA DEI SOCI
Articolo 12.- Convocazione.
I'assemblea dei soci deve essere convocata

mediante avviso pubblicato «ul sifo bnlerne
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"MF-Milano Finanza" o, in alternativa, sulla
Gazzetta Ufficiale dellaRepubblicaltaliana,
almeno quindici giorni prima di quello
fissato per l'assemblea.
L'assembleapudessereconvocataanche
fuori dal Comune ove si trova la sede

sociale, purché nell'Unione Europea o

inSvizzera,
L'assemblea ordinaria per
l'approvazione del bilancio deve

essere convocata entro 120 giorni dalla
chiusura dell’esercizio sociale, ovvero,
nei casi previsti dall’art. 2364, comma
2, cc. entro 180 giorni dalla chiusura
dell'esercizio sociale. Pur in mancanza
di formale convocazione, l'assemblea &
validamente costituita in presenza dei

requisit richiesti dalla legge.

della Societd ed inoltre. anche per estratio ove

I digeipling vigente o consenta, sel

1l H H n
r o

sulla Gazzetta Ufficiale dellaRepubblicaltaliana
o in almena uno del seguenti guotidiani: il
Sole 24 ore o Milano Finanza o halia Oggl,
almeno quindici giorni prima diquello fissato
per l'assemblea.

L'assemblea pud essere convocata anche fuori
dal Comune ovesitrovala sede sociale, purché
nell'Unione Buropea oinSvizzera.

L'assemblea ordinaria per l'approvazione del
bilancio deve essere convocata entro 120
giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale,
ovvero, nei casi previsti dall’art. 2364, comma
2, cc.  entro 180 giorni dalla chiusura

dell'esercizio sociale.

Articolo 12.bis - Assemblea Totalitaria
Pur in mancanza di formale convocazione,
castiluiia  in

Passemblea ¢ validamente

presenza dei requisitl richiesti dalla fegge.

Articolo 13.- Auterizzazioni.

Per il periodo in cui le azioni della societd
saranno ammesse alle negoziazioni nell' AIM
Halia/Mercato Alternative del Capitale, &
necessaria lapreventiva autorizzazione
dell'Assemblea ordinaria, ai sensi dell'art. 2364,
comma 1, n.5, cod. civ., oltre che nei casi disposti
dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

{Dacquisizioni di partecipazioni o imprese o altri
cespiti che realizzino un "reverse take over" ai
del AIM

italia/Mercato Alternativo del Capitale;

sensi Regolamento  Emittenti

Articolo 13.- Autorizzazioni.
Per il periodo in cui le azioni della Societa
secietd saranno ammesse alle negoziazioni
rell-sulll ATM Ttalia Aercate-Alternative-del
Capitade, ¢ salvo ove diversamente previsto
dat Regolamento Emittentt AIN ftalia /0 da
uan provvedimento di Borsa {taliana S.p.a, @

necessaria la autorizzazione

preventiva
dell'Assemblea ordinaria, ai sensi dell'art. 2364,
commal,n.5,cod. ¢civ., oltre che nei casi disposti
dalla legge, nelle seguenti ipotesi:

(1) acquisizionidipartecipazionioimpreseoaltri
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p)

(ii) cessionidipartecipazionioimpreseo

altri che realizzino un

del

cespiti
"cambiamento sostanziale
business" ai sensi del Regolamento
AlM

Emittenti Italia/ Mercato

Alternativo delCapitale;
(i)

negoziazione sull' AIM Italia/Mercato

richiesta della revoca dalla
Alternativodel Capitale fermorestando
che la relativa autorizzazione si
intendera accordata ove consti il voto
favorevoledialmenoil90% deivoti degli
azionisti presenti in Assemblea ovvero,

se diversa, la percentuale stabilita dal

Regolamento Emittenti ATM
{talia/Mercato Alternativo del
Capitale.

cespiticherealizzino un "reverse take over"

ai sensi del Regolamento Emittenti AIM

Italia AMerente-Adternative-del Capitale;
(il cessioni di partecipazioni o inprese o altri

cespiti che realizzino un “cambiamento

sostanziale del business" ai sensi del
Regolamento  Emittenti AIM  Italia
AMereato-Adternative-delCapitale;

{(iti) richiesta della revoca deile azioni dolla
Socteta dalle negozioziond, formo restando
f

che la deliberazione di approvazione Jella

FUAVARID IOV ssUle A RnanTald Jun o

precedeni
S-ter. dalla—rnepeziazionesullAIM Ttalia

; fars ; il

macuioranse b culoal articalo

Articolo 14.- Intervento e voto.

L'interventoeil votosonoregolatidallaleggeedal
presentestatuto. Lalegittimazioneall'intervento
in assemblea e all'esercizio del diritto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societd
effettuataaisensi dell'art.83-sexiesdel TUFdaun
intermediario abititato alla tenuta dei conti sui
quali sono registrati gli strumenti finanziari ai
sensidilegge, inconformitaallepropriescritture
contabili, in favore del soggetto a cui spetta il
diritto di voto.

La comunicazione & effettuata sulla base delle

evidenze relative al termine della giornata

Articolo 14.- Intervento e voto.
L'intervento e il voto sono regolati dalla legge
e dal presente statuto. La legittimazione
allintervento in assemblea e all'esercizio del

diritto  di da

voto & attestata una
comunicazione alla Societad effettuata ai sensi
dell'art. 83-sexies del TUF da un intermediario
abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono
registrati gli strumenti finanziari ai sensi di
legge, in conformita alle proprie scritture
contabili, in favore del soggetto a cui spetta il
diritto di voto.

La comunicazione & effettuata sulla base delle

Reluzione instrativa del Consiyglio di Aprinistrazione sulle sierie poste ali‘ordine del giorne doll Assenblea Straordinarie degli

Azionssfde! 2930 v 2027 _bmeest S0




contabile del settimo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per l'assemblea in
prima convocazione.

Le registrazioni in accredito o in addebito
compiute sui conti successivamente a tale
termine non rilevano ai fini dell'esercizio del
diritto di voto nell'assemblea.

Ogni

nell'assemblea,mediantedelega scritta,conferita

azionista pud farsi rappresentare
anche a persona non azionista, salve le
incompatibilita e i limiti previsti dalla legge.
L'assemblea sia ordinaria che straordinaria
pud svolgersi con intervenuti dislocati in pin
luoghi, contigui o distanti, audio/video
collegati, a condizione che siano rispettati il
metodo collegiale e i principi di buona fede di
paritd di trattamento dei soci, ed in particolare
a condizione che (a) sia consentito a presidente
dell’assemblea, anche a mezzo del proprio
ufficio di presidenza, di accertare l'identita e la
legittimazione degli intervenuti, regelare lo
svolgimento dell’'adunanza, constatare e
proclamare i risultati delle votazioni; (b) sia
verbalizzante di
gli
assembleari oggetto di verbalizzazione; (¢} sia

consentito al soggetto

percepire  adeguatamente eventi
consentito agli intervenuti di partecipare alla
discussione e alla votazione simultanea sugli
argomenti ‘all'ordine del giorno. La riunione si
ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il

presidente e il soggetto verbalizzante.

evidenze relative al termine della giornata
contabile del settimo giorno di mercato aperto
precedente la data fissata per l'assemblea in
prima convocazione.

Le registrazioni in accredito o in addebito
compiute sui conti successivamente a tale
termine non rilevano ai fini dell'esercizio del
diritto di voto nell'assemblea.

Ogni
nell'assemblea,

azionista pud farsi rappresentare

mediante delega scritta,
conferita anche a persona non azionista, salve

le incompatibilita e i limiti previsti dalla legge.

L’assemblea sia ordinaria che straordinaria
pud svolgersi con intervenuti dislocati in pin
luoghi, contigui o distanti, audio/video
collegati, a condizione che sianc rispettati il
metodo collegiale e i principi di buona fede di
parita di trattamento dei soci, ed in particolare
a condizione che {(a) sia consentito a
presidente dell’assemblea, anche a mezzo del
proprio ufficio di presidenza, di accertare

I'identita e la legittimazione degli intervenuti,

distribuendo agli stesst via fax o & mezzo
posta glettronica, ¢ redatta, fa
documentazione pradisposta per ta riunione,
regolare lo svolgimento dell’adunanza,
constatare e prociamare i risultati delle

votazioni; (b) sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventi assembleari oggetto di verbalizzazione;

)

partecipare discussione e alla votazione

sia consentitc agli intervenubi di

simultanea sugli argomenti ‘all'ordine del

glorno, nonche  di o visionare,  ricevere

trasmeltere decumenti. La riunione si ritiene
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svolta nel luogo ove sono presenti il

presidente e il soggetto verbalizzante.

Articolo 15.- Presidente.
L'assernblea & presieduta dal presidente del
consiglio diamministrazione, ovvero, incaso di
mancanza o rinunzia di questi, da una persona
eletta con il voto della maggioranza dei
presenti.

Funzione, poteri e doveri del presidente sono

regolati dalla legge.

Articolo 15.- Presidente.
L'assemblea & presieduta dal presidente del
consigliodiamministrazione, ovvero, incasodi

mancanza orinunzia di questi, dai pir arciano

Jotd det consighiert presentt. Qualora aon sia

presente alcun componente Jdellorgano

ammiiisraiivo o, se I personn desionata

Jo de regoele sopra indicata s dichian

wesieta

spontbile, assemblea sar)

1
v

della

maggioranza deipresenti; neilo stesso modo s
g8 p

J4i persona eletta con il voto
neocederd aila noming del segretana,

Funzione, poteri e doveri del presidente sono

regolati dalla legge.

Articolo 16.- Maggicranze.

Le deliberazioni dell'assemblea ordinaria e
straordinaria sono prese con le maggioranze

richieste dalla legge.

Articolo 16.- Maggioranze.
Le-deliberazioni-dell—+"assemblea ordinaria e

straordinaria sia in prima che in oseconda
convocazions, delibere sene-validamente con

fe prosenze e le

maggioranze  stabilite
2568 del
Codive Civile, prese—een—le—maggioranze
richieste—dalla—legge, latin

provisto all’articolo Y-ter Jel prosente statuto,

vispetitvamente daglt artt, 2368 ©

GLianio
i

Articolo 17.- Verbalizzazione.

Le riunioni assembleari sono constatate da un

verbale redatto dal segretario, designato

dall'assemblea stessa,e sottoscritto dal presidente
e dal segretario. Nei casi di legge e quando
amministrativo o il

Porgano presidente

dell'assemblea lo ritengano opportuno, il verbale

Articolo 17.- Verbalizzazione.
Le riunioni assembleari sono constatate da un
redatto dal

verbale segretario, designato

dall'assemblea  stessa, e sottoscritto dal
presidente e dal segretario. Nei casi dilegge e
quando l'organc amministrativo o il presidente

dell'assemblea lo ritengane opportuno, il verbale
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vieneredatto daunnotaio. Intalcaso,l'assistenza

delsegretariononénecessaria.

vieneredatto daunnotaio. Intalcaso, Passistenza
delsegretariononénecessaria ¢ la sottosorizione
del verhale pud aver luogo a cura del solo

[AITeten

ORGANO AMMINISTRATIVO
Articolo 18.- Consiglio di
Amministrazione.

Lasocieta @amministrata da unconsigliodi
amministrazione, composto da tre a sette
membri, che dura in carica per il periodo
fissato dalla deliberazione assembleare di
nomina, sinoaunmassimo ditreesercizi. 11
consiglio di amministrazione deve essere
composto da almeno un amministratore
dotato dei requisiti di indipendenza di cui
all'articolo 147-ter, quarto comma, del

TUF, come successivamente modificato e

integrato.

Gli amministratori scadono alla data
dell'assemblea convocata per
l'approvazione del bilancio relativo

all'ultimo esercizio della loro carica, salve
le cause di cessazione e di decadenza
previstedallalegge e dal presente statuto.
Gli amministratori sono rieleggibili.

Tutti i consiglieri di amministrazione
debbono essere mumniti dei requisiti di
dall'art.  147-
TUF,

successivamente moedificato ed integrato.

onorabilita  previsti

del come

quinquies
Agliamministratorispettail rimborsodelle
spesesostenuteperragioni dell'ufficio. Per
i compensi degli amministratori vale il
disposto dell'art. 2382 C.C..

Agli amministratori spetta il rimborso

ORGANO AMMINISTRATIVO
Articolo 18.- Consiglio di
Amministrazione.
La societhd @ amministrata da un consiglio di
amministrazione, composto da un minimo di
tre ad un massimo di sette membri, che dura

in carica per il periodo fissato dalla

deliberazione assembleare di nomina, sino a
un massimo di tre esercizi. H-<censigho—di

Spetia all’assembla ordinaria provvedere alla

determinazione  del numero  del membrl

dell’organo mmministrativo e della durata in
Carica.
Tutth gl amministrator devono  essere

possessa del requisii di eleggibilita,

professionalith e onorabilita previsti dalla

se e da  aktre  disposizioni anche

lege

regulamentort di volta in volia applicabili alla
Societd. Qualora e aziont o ghi altri strument

della Societd stano ammessi alle

sutl AT

fnanziar

negoziaziond ltalia,  almeno  un

amministratore-ovvere il diverso numero di

volta in volta previsto dal Regolamento

Emitientt AIM lalia-scelo tra 1 candidati che

siano  statt preventivamenfe mdividuati o

valutati positivamente dal Nemibnaied Ad:
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delle spese sostenute nell'esercizio delle
loro funzioni. L'assemblea ordinaria potra
inoltre riconoscere agli amministratori un
compenso ed un'indennita di fine
mandato, anche sotto forma di polizza
assicurativa. L'assemblea pud
determinare un importo complessivo per
la  remunerazione di tutti gli
amministratori, inclusi quelli investiti di
particolari cariche, da suddividere a cura
del consiglio ai sensi di legge.

Allorgano amministrativo ¢ data la
facolta, ferma restando la concorrente
competenza dell’assembla straordinaria,
di assumere le deliberazioni concernenti
la fusione e la scissione nei casi previsti
dagli articoli 2505 e 2505-bis «cc.,
l'istituzione o la soppressione di sedi
secondarie, la indicazione di quali tra gli
amministratori hanno la rappresentanza
della societa, la riduzione del capitaie in
caso di recesso del socio, gli adeguamenti
dello statuto a disposizioni normative, il
trasferimentodella sedesocialenelterritorio
nazionale, il tutto ai sensi dell'art. 2365,

comma 2, C.C.

deve possedere |requisit O indipendenza )
cot ofVarticole 148, comma 3 dal TUE, cone
richiamate dallart. 7 -ter, quarie conmma, del
TUF, come auccessivamente  medificato o
integrato (77 Amministratore indipendente”),
Laoperdita del predettd requisiti in capo agh
ampinistratort comporta la decadenza dalla
carica. Gl ammindstratort sono fenult o a
comunicare  prottamente  atla societa
perdita dob requisiti funzionadi all assunvione
ed al mantenimento debla stessa,

Gli amministratori  scadono  alla  data
dell'assemblea convocata per lapprovazione
del bilancio relativo all'ultimo esercizio della
loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente

statuto.

Gli amministratori sono rieleggibili.

ICIRREP RN

GH o amministratort vengone
dalfassembla sulla base di liste preseniate
daght azionisti nelle quall T candidati devono

essore elencati, ciascuno abbinaio ad  un

PIRLETRIED IOy ressive.

tlanno divitto Jdi presentare e liste soitanto gli
aztonisti che da sell o insieme ad alid
aziomisti rappresentane almeno 0 3% {Cingue
per cento) del capitale sociale, da comprovare
coty il depesite di donea certificazions
rifasciata da intermoediario dadla quale risuli
o titolarity del numere i aziont pecessario

por {a presentagone de

oot o momerne doed de dotia
H L

deposite detla Hista,
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Per guesti uliimn deve esser altrest

conttesiualmente 5

epnusitali

arwone del Nowogs

sone statt preventivamente  Gdivic
valutali positivamente dallo stesse, secomdi e

moedalita ed 1 rermimd da Indicars

specificamaente netlavvise di convocazione
Jeitassomiblea ove nen gld dettagliath sud sito

intornet Jetia Societd,

Lo lste presentate senza Toss

dispo:

Ve s b

candidatl pard al numers massimo

SIS EATOCE da Nominare.

. . ,
Lnitamente alia presentasions delie i

termio restando che

3 . - .l - Cbie o b
GV BEsere deposil

eventuall variazioni che dovessoro verificars

al giormoe di effetive  svolgimenin

dell” Assembilea SOP0 fempestivaimente

connunicate alla Societd:

e ioformazioni relative ai soct che hanno

oo

oresentate e Hsta e Vindicazione  della

vercentuaie Jdi capitale detenutor

b

iocurricuhon vitae di oclascun candudate

contenente an’esawriante nformative sulle

caratboristiche personali ¢ profussionali Jdal

B TTRIRTR s

[ - by L
PHICAH €@ ud Dres0 g Blaiud
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requisiti di  indipendenza, ove indicati
come  Anuninistratort Indipendentt e
Vindicazione deoli incarichi di
amministrazione ¢ contrello ricopert

pressea fore socletd;

’d) ogni altra ulteriore I diversa
dichiarazione, mformativa ¢/ o documento
prm'i:‘,i‘i dalia normativa anche

AY

regolamentare pro tempore vigente,

Risutrano eletti guali membri del Consiglio di
Amyministrazione 1 candidan in ordime
progressive nella lista che ha oftenuto it
maggior  numero  di vol {“Lista b

[l
Maggioranza”) in numero pari al pumero
complessivo  dei componentd  delf’organe
amministrativo da eleggere mene ano. be la
Lista i Moaggioranza contlene un namero di
candidati superiore al numery complessivo
dei componenti deliforgano amministrativo
da eleggere, risultano eletti | candidatt con
numers progressive infericere pas al nomera
complessivo  del  componentt delforgano

amiministrative da eleggere meno uno.

Risulin inolire elette un Consigliere tratto
dalla bsta che & visuitata seconda per maggior
nwmers di vott e nen sla collegata in alcun
modo, neppure indirettamente, con i soci che
wanno presentate o votato la Lista
Maggioranza, in  persona del  candidato

indicate col primo numere nella lista

medesima.

Nel case di oparita i vott fra pid liste s

srocede ad una volazione di ballottaggio.
b el
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sl -
dualora

magoiorangy rwchiesta dalia

Passemblea ordinaroa

Per o noming i gquegli anuming

per gualsiasi ragione non st slane poiut
slegeere con il procedimente previste pei
coinmit precedentt ovvery nel Caso I ow non
veneano presentate Hste, assemblea delibera

SUULL I

o procedura del vobe o lista st applics
votcaatente noflipoetest Jb rinnovo dueilintero

Jianymninisirasione

Do oned corso delesercizio vengong a o mancare

ane o ploanuministratori, @i alicrl proveedono

a svstituirhi con deliberazione approvata Ja

colledio smdacale, purché 1o maggioranza s

mipre costituits dooamministratori aominat
datfassemiblea. G amminisiratost cosi

nominabi roskana i carica fino alla suecessiva

assemblea,

saazione  degh amministratost per

scadenga del eremine ba effetto dat momenta

inocud i onuove onnaisme anminisinative o

SEARO Preasithigo,

1 v
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Agli amministratori spetta il rimborso delle
spese sostenute per ragioni dell'ufficio. Per i
compensi degli amministratori vale il disposto
dell'art. 2389 C.C..

Agli amministratori spetta il rimborso delle
spese sostenute nell'esercizio delle loro
funzioni, L'assemblea ordinaria potrd inoltre
riconoscere agli amministratori un compenso
ed un’'indennita di fine mandato, anche sotto
forma di polizza assicurativa. L'assemblea
pud determinare un importo complessivo per
la remunerazione di tutti gli amministratori,
inclusi quelli investiti di particolari cariche, da

suddividere a cura del consiglio ai sensi di

legge.

All'organo amministrativo & data la facolta,
ferma restando la concorrente competenza
dell'assembla straordinaria, di assumere le
deliberazioni concernenti la fusione e la
scissione nei casi previsti dagli articoli 2505 e
2505-bis c.c., listituzione, la modificazione o la
soppressione, sia in ltalia che all'estore, di sedi
secondarie—sodl  secomdarie ovvere |l
trasferimento della sede soclale neffambito
del tevriterio nazionale, la indicazione di quali
tra gli amministratori hanno la
rappresentanza della societa, la riduzione del
capitale in caso di recesso del socio, gli
adeguamenti dello statuto a disposizioni
normative, #-trasferimento—dellasede-seciale
nelerritorio-nazionale, il tutto ai sensi dell'art,
23653, comma 2, c.c., applicandosi Vart, 2436 ¢

L

Articolo 19.- Presidente e organi delegati.

Articolo 19.- Presidente, organi delegati ¢

Relazione Wustrativa del Consighie di Avaninistrazione sulle materic poste all'ordine det giorno dell’Assemblen Straordinavia degli
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Il consiglio, qualora non vi abbia provveduto
l'assembleainsededinomina delconsiglio stesso,
devedesignare traisuoimembriunpresidente.

Ove lo ritenga opportuno, il consiglioc pud
altresi nominare un vice presidente, con
funzionivicarierispettoalpresidente, nonchéuno
opill consiglieri delegatieuncomitatoesecutivo,
determinandone funzioni e poteri, nei limiti

previsti dallalegge.

direttore generale.
Il consiglio, qualora non vi abbia provveduto
l'assemblea in sede di nomina del consiglio
stesso, deve designare tra i suoi membri un
presidente.
Ove lo ritenga opportuno, il consiglio pud
altresi

nominare un vicepresidente, con

funzioni vicarie rispetto al presidente, un

sy i, anche in via p(‘f‘ﬂ"l.‘tﬂ(‘["!f.";" ed anche
estraneo ab Consizhio stesso, nonché uno o pitt
consiglieri delegati ¢ un comitate esecutivo,
determinandone funzioni e poteri, nei limiti
previsti dalla legge.

i POIINare un

molire,  pud

PECTRNTE S . ] S, ~ 11 e
dirertore senerale, anche estraneo all’organo

ammintsirativo, determimandone o funziond o

fe atribusgont allatto della nemina: non

possong Comunague essere defegati al divettore
genterate U oporert rservath dalla legwe agh
generai poreri riservati Jdalla fegee agh

amininisiratori e gquelll che comportino

decisioni congernenti lo Jdefinizione  degli

ubieltivi daila Soickd ¢ a

globali

determinasione delle relative strategic,

il divettore wererale st avvale della

deb personate della Societa

collaborazione
organizzandone - previa detenuinazione del
i

Consiglio - o attribuziont o le competeni

funzionall

Articolo 20.- Deliberazioni del consiglio.
I consiglio si riunisce, anche fuori dalla sede
socialepurchénell'Unione EuropeaocinSvizzera,
ognivoltache il presidente loritenga opportuno,
nonchéquandonevengafattarichiestadaalmeno
unterzodeiconsiglieri in carica.

Il consiglio viene convocato dal presidente con

Articelo 20.- Deliberazioni del consiglio.
Il consiglio si riunisce, anche fuori dalla sede
sociale purché nell'Unione Europea o in
Svizzera, ogni volta che il presidente lo ritenga
opportuno, nonché quando ne venga fatta
richiesta da almeno un terzo dei consiglieri in

carica.

Refazione Hlustrativa del Consiglio di Amntinisirazione sulle materie poste all ordine del givriwo defl’ Assemblea Shaordinarin degls
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avviso inviato mediante posta, telegramma,
telefaxopostaelettronicaalmenotregiorni prima
dellariunione, ovvero,incasodiurgenza,almeno
ventiquattro ore prima della riunione. Saranno
comungue valide fe riunioni consiliari, altrimenti
convocate, qualorapartecipinotuttiiconsiglieriei
sindaci effettivi in carica. Per la validita delle
deliberazioni del consiglio sono necessari la
presenza effettiva della maggioranza dei
consiglieri e il voto favorevole della
maggioranza dei presenti.

Le riunioni del consiglio di amministrazione si
possono svolgere anche per audiocconferenza o
videoconferenza, a condizione che: (a) siano
presenti nello stesso Iuogo il presidente edil
segretario della riunione, se nominato, che
provvederanno alla formazione e sottoscrizione
delverbale, dovendosiriteneresvoltalariunione
in detto luogo; (b) che sia consentito al
presidente della riunione di accertare 'identita
degli intervenuti, regolarelo svolgimento della
riunione,constataree proclamare irisultati della
votazione; (c) che sia consentito al soggetto
verbalizzante di percepire adeguatamente gli
della

verbalizzazione; {d) che sia consentito agli

eventi riunicne oggetio di
intervenutidipartecipare alladiscussioneedalla
votazione simultanea sugli argomenti all'ordine
del giorno, nonché di visionare, ricevere o

trasmettere documenti.

1l consiglio viene convocato dal presidente con
avviso inviato mediante posta, telegramma,
telefax o posta elettronica almeno tre giorni
prima dellariunione,ovvero,incasodiurgenza,
alteno ventiquattro ore prima della riunione.
Saranno comunque valide le riunioni consiliari,
altrimenti convocate, qualora partecipino tuttii
consiglieri e i sindaci effettivi in carica. Per la
validita delle deliberazioni del consiglio sono
della

effettiva

necessari la  presenza

maggioranza dei consiglieri e il voto

favorevole della maggioranza dei presenti.

Le riunioni del consiglio di amministrazione si

possono svolgere anche mediante mezzl di

telecomunicazione, a condizione che: (a) siane
i nell . J d '
o—della—riunione, inatodl

oggetio—di—verbalizzasione{d) ciascuno Jdei
partecipanti possa essere identificato da ot
gli altri ¢ che clascuno del partecipant sia in
grado di intervenire in wmpo reale durante la
trattazione degl argomenti esaminati, nonché
sia consentito a clascuno di essi glidntervenut
di partecipare alladiscussioneed allavotazione
simultaneasugliargomentiall'ordine delgiorno,

nonché di visionare, ricevere o trasmettere

Retazione Mustration del Consiglio di Awnninistrazione sulle materie poste all“ardine del giorno deit’Assomblea Straordinaria deghi
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documenti.

Articolo 21.- Poteri di gestione.
L'organo amministrativo einvestito dei pittampi
poteri per la gestione ordinaria e straordinaria
della sacieta, con facolta di compiere tutti gli atti
ritenuti  opportuni  per il conseguimento
dell'oggetto sociale, esclusi soltanto quelliriservati
all'assemblea dallalegge e dal presente statuto. In
caso di nomina di consiglieri delegati o del
comitato esecutivo, ad essi spettano i poteri di

gestione loroattribuiti insede dinomina.

Invariato

Articolo 22.~ Poteri di rappresentanza.
Il potere di rappresentare la societa di
fronte ai terzi ed in giudizio spetta la

Presidente del

Consiglio di
Amministrazione, senza limite alcuno,
nonché, se nominato, al vice presidente,
nei limiti stabiliti dalla deliberazione di
nomina.

Incaso dinominadiconsiglieri delegati, ad
essi spetta la rappresentanza della societa
nei limiti dei loro poteri di gestione. Negli
stessi limiti viene conferito il potere di
rappresentanza al presidente
dell'eventuale comitato esecutivo.

La rappresentanza della societd spetta
anchealdirettore generale, ai direttori, agli

institori eaiprocuratori, neilimitidei poteri

loro conferiti nell’atto di nomina.

Articolo 22.- Poteri di rappresentanza.

Il potere di rappresentare la seeietd Socicta d
fronte ai terzi ed in giudizio spetta al Presidente
del Consiglio di Amministrazione, senza limitg
alcuno, nonché, se nominato, al vice presidente
nei limiti stabiliti dalla deliberazione di nomina
In caso di nemina di consiglieri delegati, ad ess
spettalarappresentanza dellasocietaneilimitide
loro poteri di gestione. Negli stessi limiti viens
conferito il potere di rappresentanza al presidenty
dell'eventuale comitato esecutivo.

La rappresentanza della societd spetta anche al
direttore generale, ai direttori, agli institori e ai
procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti

nell'atto di nomina.

COLLEGIO SINDACALEE
REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 23.- Collegio sindacale.

COLLEGIO SINDACALE E
REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 23.- Coilegio sindacale.

Retazione Wuslrativa det Consighio di Amininistrazione sulle materie poste all‘ordine del giorno dell’ Assenblea Steaordinria degli
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La gestione sociale & controllata da un
collegiosindacale, costituitoda tremembri
effettivi e due supplenti, nominati e
funzionanti a norma di legge, le cui
riunioni

possono  svolgersi  per

audioconferenza o teleconferenza,
secondoquantostabilitointemadiriunioni
consiliari. I sindaci devono possedere i
requisiti dilegge.

Tutti i componenti del collegio sindacale
debbono dovranno essere muniti dei
requisiti di onorabilita previsti dll'art.147-
quinguies del TUF come successivamente

modificato ed integrato

La gestione sociale & controllata da un collegio
sindacale,costituitoda tre membrieffettiviedue
supplenti, nominati e funzionanti a norma di
legge, le cui riunioni possono svolgersi per
audioconferenza o teleconferenza, secondo
quanto stabilito in tema di riunioni consiliari. I
sindaci devono possedere i requisiti dilegge.

Tutti i componenti del collegio sindacale
debbere—deveanne dovono eSsere in possesso
puniti  dei  requisiti  di onorabilita e
professionalita di cul all’acticoln 148, comma 4,
del TUF e degli ulteriori requisiti di legge.

it il et 14T e 1ol TUR
. L i

Articolo 23-his Nomina e sosbtuzione dei
Sindacs

La nomina det sindact avviene sulla base di
liste presentate dai soct con la procedura gui
di seguito previsia

Le liste presentate daghi azionisti, sottoscritte
dallazionista o dagli  azionisti che e
presentano (anche per detega ad uno di essi),
devono contetere un numero di candidati non
superiore al nusmero massimo dei component
da clegeere ¢ devono  essere consegnate
proventivanmente all’assembliea o, comungue,
al pin tardi, entro 3 giornd precedenti alla data
deliassemblea, unitamente alla
docimentazione  attestante o quali'a  di
azipnisti da parte di colore che e presendano,
Fritre o stesso termine  Joveno  essere
depositate e dichiarazioni con le quali i
singoli  candidatt  accettano la prepria
candidatura ¢ dichiarano, soito la propris

responsabilit,  Uinesistenza  di cause di

Relpzione [Hustrativa del Consiglio di Ammimistrazione sufle waterie poste afl‘ording del giorire deli” Assemblea Straordinaria degli
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inclegesbilita ¢ b incompabbilita previsie
dalle dewse,  Fesistenza del reauisit
eventuatmente  prescritti dalla legge o dai
regolamentt per i membri del Collegio
Sindacale, lindicazione  degli incarichi i
amnunisirazione ¢ controllo ricoperti dai
candidatt pressa alive societd, nonche ogni
altra ulleriore o diversa dichiarazione,
mlormativa ofo documento previsti dalla
normaliva anche regolamentare pro tempoere
vigente,

Hlonno diritto di presentare le Histe solfanto gli
asztonisti che da solt o insieme ad altrd
asenistl ranpresentino dmeno i1 5% cingue
per cente] del capitale sociale, da comprovare
con il deposite i idonea certificazione
rilasciata da intermediario, dalla quole risult
o titolarita def numero di azion necessarie
por la presentazione della lista o che dovea
essere prodotia al momente det deposito delia
Hsia stessa od anche in data successiva,
purché entro il termine solte provisto per il
deposito della lista.,

Qgni candidato pud presentorst in una sola
lista a pena di ineleggibilita,

Ulascun arionisla non pud presentare o
concarrere a presenlare,  noeppure per
mterposta persona o Hduciaria, pitr o una

hsta,

Nel caso in cul un arjenista abhis concorso a
prosentare pid Jdi una lista, la prosentazione di
tali liste sara mmvabida el caso oin cud i
vomputo el parteciparione defasdonsia

Gefermnmantc ol oo

sovhia richiosta,

Refuzione Hinstrativa dei Cousiglio di Amministrazione sulle maferie poste aif ondine del giorns dell Azsemblen Straordinaria degli
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Lo liste st articolano in due sezionis uha per i
candidati alla carica di sindacy effettive e
Faltra per | candidati alla carica Jdi osindaco
supplente. In clascuna sezione | candndali
devong essere elencatl mediante un numero
PTOEFEssivVo.

Allvlezione  det sindaci st procede come

segLc:

a) dalla lista che avra otlenuto b maggior
pumers di vot sano fraltl, in base all
ordine  progressivo con il quale sono
elencalt nelle seziont della lista, due
sindaci offetavi ed un sindaco supplente;

woida lista che ha ottenuto i

by dalla :

maguior numero di voti ¢ che non sia
collegata neppure indirettamente con i
soct che hanno proesentaio o votato la lista
che ha ottenuto il maggior numero &
votl, sone  traltt  in base  alordine
progressive con il quale sone clencall
nelle  sexioni della hista, un sindaco
effettivo ed un sindaca supplente.
Nel caso di parith Ji voll fra pin liste s
procede ad una votazone i ballottaggio tra
tali liste, risultando eletti | candidati della lista
che ottenga la maggioranza semplice del voti
La presidente del Collegio sindacale spetta al
candidate al primo posto della sexione dei
candidati alla carica di sindaco effettivo della
lista di cui alla jetters ay det comma che
prevede.
Nel caso di presentazione di un’unica Hsta, i)
Collegio Sindacale @ tralto per intero dalla
stessa,  qualara ottenga 1o maggioranza

richiesta dalia legge por Fassemblea ordinaria,

Relaziore Wustretion del Consighio di Anuninistrazione sulie materie poste all'ondine del giorne dell’ Asseiblea Straordinerie degli
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risultande cleih sindact elffettive £ primi tre
candidati inchicati in ordine progressivo nelly
sezione redativa ¢ sindact supplentt b due
candidati indicati in ordine progressive nella
sexiome relativa; da presidenza del Collegio
Sindacale spetta alla persana indicata ol primo
poste della sesione dei candidati alla carica di
sindaco effettiva nella Hsta presentata,

Per fa noming di guoel sindaci che per guaisias
ragione non siosiano potuth cleggere con il
procedimento previsto nei commi precedent
ovvere nel caso in cur non vengano prescnibide
fiste, Passombloa  delibera o maggioranza
relabiva,

Lo procedura det voro Jdi bsta sioapplica
unicamenie nellipatesi di rinnovo delfintero
codivaio sindacale

In caso di anticipata cossamone per gualsiasi
catusa dall'incarico di un sindace effettivo,
subentra il prime supplente appartenente alla
medesima Hsta del sindaco sostituito fine alla
suceessiva assemblea.

In caso df presentazione dr on'unica lista
ovvero in caso di parity i voli fra doe o pin
fste,  per da sostituzione  del presidente
subentra, fino alla successiva assembles, il
primo sindaco effettive appartenente alla lista
del presidente cessato.

Se con 1osindact supplenti non st completa il
collemin sindacale,  doeve  essore convocata
Fassemblea per provvedery,  con o
moaggioranye i legee

Plassembion ordinaria odei

attatlo deita noming ol determinasione Jol

conmpenso g corrbpondere ai shubaet offeilivg
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per Vintera durata delfincarico,

Articolo 24.- Revisione legale, Invariato
La revisione legale dei conti sulla societd &
esercitata da unrevisore legale o da una societd
di revisione legale iscritti nell'apposito
registro, sceltienominatiaisensidelleapplicabili

disposizionidi legge e di regolamento.

BILANCIO ED UTILI Invariato

Articolo 25.- Esercizi sociali e redazione
del bilancio.

Gli esercizi sociali si chiudono al 31
(trentuno) dicembre di ogni anno. Alla
finediogniesercizio,l'organoamministrativo
procede alla redazione del bilancio, con
facolts di adottare la redazione in forma

abbreviatanei casi previsti dalla legge.

Articolo 26.- Dividendi. Invariato
GhH utili risultanti dal Dbilancio approvato
dall'assemblea, previa deduzione della quota
destinata a riserva legale, possono essere
distribuiti ai soci o destinati a riserva, secondo

la deliberazione dell'assembiea stessa,

SCIOGLIMENTOQ Invariato

Articolo 27.- Nomina dei liquidatori.
Addivenendosi in qualsiasi tempo e per
qualsiasi causa allo scioglimente della
societda, l'assemblea nomina uno o pil

liquidateriedeliberaaisensi di legge.

VARIE Invariato

Articolo 28. Disposizioni generali.
Per quanto non & espressamente
contemplato nel presente statuto, si fa
riferimento alle disposizioni contenute

nel codice civile e nelle altre vigenti leggi

Relozione [Hustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle mterie paste all'ordine del giorno dell’ Asseinbles Struordinarin degli 41
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e regolamenti in materia

whk hdkk dokd

Alla luce di quanto sopra esposto, in relazione al presente argomento posto al punto 1
dell'ordine del giorno dell’Assemblea Straordinaria, il Consiglio di Amministrazione
sottopone, pertanto, alla Vostra approvazione la seguente

—PROPOSTA DI DELIBERAZIONE —

“L'Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Imvest S.p.A.,

- udita U'esposizione del Presidente
- preso atto della Relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulle materie poste
all’ordine del giorno e delle proposte ivi contenute;

Delibera

1. di modificare gli articoli 1, 2, 3, 4,5, 6,7, 8, 9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 22, ¢
23 dello Statuto Sociale di hmvest S.p.A, e introdurre i nuovi articoli 9-bis, 9-ter, 12-bis e 23-
bis il tutte come risulta nel testo riportato nella Relazione Mustrativa degli Amministratori;

2. di conferire al Consiglio di Amministrazione e per esso al Presidente e/o all’Anuministratore
Delegato pro-tempore, con facolta di sub-delega a terzi, anche esterni al Consiglio, nei limiti di
legge, tuiti i poteri necessari per la completa esecuzione della suddetta delibera, con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessario e opportino, nessune escluso ed eccettuato, compreso
quello di apportare alle intervenute deliberazioni quelle eventuali modificazioni di carattere
non sostanziale che fossero ritenute necessarie efo opportune per l'iscrizione nel Registro delle
Imprese e/o in relazione alle eventuali indicazioni dell’ Autoritd.”

dhk kdkk kA
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Punto 2 all’ordine del giorno: Proposta di attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una
delega, ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, ad aumentare il capitale sociale, fino a massimi Euro
6.000,000,00, anche con esclusione del diritio di opzione o in via gratuits, anche ai sensi dell’art.

2441, commi 4, 5 e 8 del Codice Civile e dell'art. 2349 del Codice Civile. Deliberazioni inerenti e

conseguenti;

Signori Azionisti,

in relazione al primo argomento iscritto all’ordine del giorno della parte straordinaria, il
Consiglio di Amministrazione ha ritenuto di convocarVi in Assemblea al fine di proporVi il
conferimento di una delega, ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile ad aumentare il
capitale, anche con l'esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell’art.

2441, commi 4,5 e 8 e dell’art. 2349 del codice civile (la “Delega”).
Vi illustriamo, quindi, le modalita ed i termini dell’operazione proposta.

Oggetto della Delega

Ai sensi dell’articolo 2443 del Codice Civile ed in conformita allo Statuto Sociale, I’ Assemblea
& chiamata ad attribuire agli amministratori la facolta di aumentare in una o pin volte il
capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per il periodo massimi di 5 (cingue} anni

dalla data di deliberazione della modificazione,

Nel caso in cui la delega conferita comprenda Ia facolta dell’Organo Amministrativo di dare
esecuzione alla stessa anche eventualmente escludendo, in tutto o in parte, il diritto di
opzione ai sensi dei commi 4, prima parte, e 5 dell’art. 2441 del Codice Civile, all'atto
dell’esercizio di tale facolta si applica, in quanto compatibile, il comma 6 dell'art. 2441
Codice Civile e lo Statuto Sociale determina i criteri cui gli amministratori devono attenersi

nell’esercizio della delega.
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Per le motivazioni e gli obiettivi meglio descritti nel prosieguo, la delega che vi proponiamo
di conferire al Consiglio di Amministrazione & adeguatamente ampia. In particolare, essa

comprende la facolta di:

1) ai sensi dell’articolo 2443 e 2349 Codice Civile:

() aumentare, in una o pit volte, il capitale sociale, a pagamento ed in via scindibile,
mediante emissione di azioni ordinarie:
a) da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o
b) da offrire in tutto o in parte a terzi con esclusione o limitazione del diritto di
opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante
conferimento in natura) 5 (vale a dire quando l'interesse della societa lo esige) e 8
{(vale a dire in sottoscrizione ai dipendenti e ai dipendenti delle controllate)

dell’articolo 2441 Codice Civile;

(i) abbinare gratuitamente alle suddette azioni eventuali warrant o altri strumenti di
equity che in generale diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societa, anche di
nuova emissione e/o obbligazioni convertibili (eventualmente anche emesse dal
Consiglio nell’esercizio di una delega ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile, compresa
quella proposta, e dell’art. 2420-ter Codice Civile) ovvero obbligazioni emesse ai sensi

dell’art. 2410 del Codice Civile;

(iii) ~aumentare in una o pilt volte il capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, al
servizio dell’esercizio dei warrant o degli strumenti finanziari di cui al precedente
punto (ii) e/o di warrant o strumenti finanziari abbinati alle obbligazioni emesse ai
sensi dell’art. 2410 cod. civ. ovvero alle obbligazioni convertibili (eventualmente anche

emesse dal Consiglio nell’esercizio di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter Codice
Civile);

(iv) aumentare in una o pii1 volte il capitale sociale, in via gratuita, mediante emissione di
azioni ordinarie da assegnare ai prestatori di lavoro ai sensi dell’art. 2349 del Codice
Civile anche a servizio di piani di incentivazione basati su strumenti finanziari,

allorché "assemblea abbia stanziato la relativa misura di utili a tale fine;
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(v) chiedere 'ammissione a quotazione dei warrant e/o strumenti finanziari e/o delle

obbligazioni di cui sopra in mercati regolamentati o sistemi multilaterali di

negoziazione italiani o esteri

fermo restando I'esercizio della suddetta Delega entro il periodo di 5 (cinque) anni dalla data
della delibera assembleare di conferimento della stessa (vale a dire il termine massimo

previsto dal Codice Civile).

In ogni caso, la somma dell'ammontare dell’aumento o degli aumenti di capitale
(comprensivo di sovraprezzo) deliberati nell’esercizio della Delega non potra
complessivamente eccedere I'importo massimo di euro 6.000.000,00 di controvalore massimo
e comprensivo di sovrapprezzo e il numero massimo per ciascun aumento delegato
(determinato sulla base del relativo prezzo di emissione) non potra in ogni caso essere

superiore al 25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti al momento di

ciascun aumento delegato.

Motivazioni della Delega e criteri per il suo esercizio

La Delega, nell’ampiezza dei termini proposti, consente di conseguire vantaggi in termini di
flessibilita e tempestivita di esecuzione al fine di poter cogliere, con una tempistica adeguata,
le condizioni pit favorevoli per l'effettuazione di operazioni straordinarie che possano

rendere opportuno agire con particolare sollecitudine.
A supporto della specifica ampiezza della Delega, si segnala in particolare quanto segue.

La Societa & interessata da una fase di crescita volta alla creazione di sempre maggior valore
per i propri Azionisti. Ed invero, a seguito della delibera dell’assemblea straordinaria del 27
luglio 2020 che ha approvato I'emissione di un prestito obbligazionario convertibile fino ad
un valore di Euro 6.000.000,00 (sei milioni), la Societa ha avuto la possibilita di avviare nuovi
investimenti e, dunque, effettuare operazioni immobiliari in linea con la gestione
caratteristica della stessa. Il percorso virtuoso intrapreso dalla Societa con la raccolta di
liquidita e quindi con la realizzazione di operazioni immobiliari dove Ja Societa struttura e
coinveste anche in partnership con altri soggetti deve essere portata avanti con massima

determinazione, tenuto conto del fatto che il mercato di riferimento sta attraversande un
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momento di profondi cambiamenti offrendo anche delle interessanti opportunita di
investimento. La Societa inoltre intende avviare uno sviluppo di diversificazione dei ricavi,
investendo in servizi e attivita sinergiche al core business, anche con componente digitale. In
tale contesto & importante che la Societa sia in grado, in un futuro anche prossimo, di
procurarsi con rapidita e nella forma quanto pit flessibile i mezzi necessari a cogliere con

sollecitudine le opportunita che si presentino sul mercato.

Le motivazioni sottese all’opportunita di attribuire al Consiglio di Amministrazione la
Delega, consistono, pertanto, in primis, nell’'esigenza di poter rispondere in maniera
efficiente, tempestiva ed elastica ad eventuali opportunita di rafforzamento patrimoniale,

secondo le necessitd che si manifesteranno in dipendenza dello sviluppo dell'attivita sociale.

Oltre alla richiamata flessibilita in merito alla scelta dei tempi di attuazione, rispetto alla
deliberazione dell’organo Assembleare, lo strumento della Delega ha I'ulteriore vantaggio di
rimettere al Consiglioc di Amministrazione la determinazione delle caratteristiche degli
strumenti finanziari da emettere e della combinazione tra loro di tali strumenti, nonché delle
condizioni economiche dell’offerta nel suo complesso (incluso l'ammontare massimo
dell’offerta e il prezzo di emissione degli strumenti finanziari oggetto della stessa, in linea
con la miglior prassi per operazioni similari, nel rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in
dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti al momento del lancio effettivo
dell’operazione, riducendo, tra l'altro, il rischio di oscillazione dei corsi di borsa tra il
momento dell’annuncio e quello dell’avvio dell’operazione, che intercorrerebbe ove la stesa

fosse decisa dall'organo Assembleare.

Resta altresi inteso che, ove la Delega fosse conferita nei termini proposti, 1'eventuale
decisione del Consiglio di Amministrazione di eseguire aumenti di capitale rivolti a terzi,
con I'esclusione, in tutto o in parte, del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo
(vale a dire anche mediante conferimento in natura), e 5 (vale a dire quando l'interesse della
societa lo esige) dell’articolo 2441 Codice Civile, a fronte di una diluizione dell’azionariato,
potrebbe essere assunta solo ove giustificata da precise esigenze di interesse sociale e dai
benefici complessivi delle operazioni perseguibili. Inoltre, V'offerta rivolta a terzi pud
costituire un valido strumento per aumentare il flottante e consentire di mantenere in ogni
momento un’adeguata liquidita del titolo (cid in ogni case in linea con le previsioni di legge e

regolamentari applicabili).
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Ai fini di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, Codice Civile, in virti del richiamo di cui

all’art. 2443, comma 1, codice civile, si precisa sin d’ora che:

i.  l'esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4
dell’articolo 2441 Codice Civile potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio
di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano
liberate mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda,
aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attivita
ricomprese nell’oggetto sociale della societa, nonché di crediti, partecipazioni,
strumenti finanziari quotati e non, altri assets coerenti con F'oggetto sociale e
ritenuti dal Consiglio medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto
sociale;

ii. T'esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell'art.
2441 Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora il Consiglio di
Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano offerte
in sottoscrizione a “investitori qualificati” e/o “investitori professionali” (anche
esteri), quali (a titolo esemplificativo) banche, enti, societa finanziarie e fondi di
investimento (ovvero altri soggetti rientranti nelle relative definizioni anche di
carattere europeo, di volta in volta applicabili), e/o operatori che
indipendentemente da tale qualificazione, svolgano attivita analoghe, connesse,
sinergiche e/o strumentali a quelle di Imvest e/o aventi oggetto analogo o affine
a quello della Societa o comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita di
quest’ultima, in maniera tale da beneficiare di eventuali accordi strategici e/o di
partnership e/o co-investimento con detti soggetti ovvero al fine della
realizzazione di operazioni di rafforzamento patrimoniale e/o strategiche da parte
di Imvest;

ili. l'esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell'articolo 2441 del
Codice Cvile, potra avere luogo unicamente in caso di emissione di azioni
riservate a dipendenti della societa e/ o delle societd da quest’ultima controllate in
conformita a piani di incentivazione o comunque di work for equity o similari cos
come ai medesimi fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del capitale ' /

sociale (e/o emissioni azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragione di
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quante disposto dall’art. 2349 Codice Civile e, quindi, tenendo conto delle qualita

e caratteristiche dei destinatari dei predetti piani di incentivazione.

La facolta di abbinare gratuitamente alle azioni di nuova emissione eventuali warrant o altri
strumenti finanziari (comprensiva della facolta di aumentare il capitale sociale al servizio
dell’esercizio di tali warrant o strumenti finanziari), che diano a loro volta diritto a ricevere
gratuitamente, acquistare o sottoscrivere nuove azioni o obbligazioni, anche convertibili,
{eventualmente anche emesse dal Consiglio nell’esercizio di una delega ex art. 2420-ter cod.
civ.) e la facolta di chiedere I'ammissione a quotazione di tali strumenti finanziari in marcati
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione italiani o esteri, rappresentano
strumenti idonei a favorire una pitt ampia adesione alle operazioni che potranno essere
deliberate in esercizio della Delega, rendendo maggiormente attraente l'offerta agli Azionisti
e/o al mercato in genere. Resta, peraltro, inteso che la possibilita di effettuare un tale
abbinamento o chiedere I'ammissione a quotazione dipendera dalle condizioni di mercato

prevalenti al momento del lancio effettivo dell’operazione.

La facolta di procedere ad aumenti di capitale “gratuiti” trova invece giustificazione della
possibilita di procedere all'implementazione di piani di incentivazione con funzione di
retention e di attraction di personale chiave per la Societd, potendo disporre di uno

strumento ragionevolmente flessibile a tal fine.

Infine, la facolta di aumentare il capitale sociale eventualmente anche cum warrant (aventi
le caratteristiche sopra descritte), ovvero di emettere warrant o altri strumenti finanziari
(aventi le caratteristiche sopra descritte) da assegnare insieme a obbligazioni emesse ai
sensi dell’art. 2410 cod. civ. o ad obbligazioni convertibili emesse in esecuzione di una
delega ai sensi dell’art. 2420-ter Codice Civile, potra, altresi, consentire alla Societa di

mantenere nel tempo un corretto rapporto tra mezzi propri e mezzi di terzi.

Le risorse reperite con l'eventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre
che alle strategie di crescita anche alla valorizzazione degli investimenti esistenti, nonché,
piti in generale, al soddisfacimento di esigenze finanziarie che dovessero manifestarsi nel

quinguennio successivo alla data della deliberazione assembleare di approvaziorie.
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Criteri di determinazione del prezzo di emissione e rapporto di assegnazione delle azioni,

del prezzo di emissione nonché del rapporto di esercizio dei warrant o degli strumenti

finanziari

L’esercizio della Delega comprendera anche la facolta di fissare, di volta in volta, il prezzo di
emissione delle azioni (o stabilire che esso debba avvenire a titolo gratuito), compreso
eventuale sovraprezzo, il godimento, i destinatari dell’aumento di capitale e il rapporto di
assegnazione in caso di aumenti in opzione agli aventi diritto della Societa. Al Consiglio di
Amministrazione verrebbe, poi, attribuita la facolta di procedere alla richiesta di ammissione

alle negoziazioni degli strumenti finanziari di nuova emissione.

In particolare, nel rispetto di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6 Codice Civile {ove
applicabile), il prezzo di emissione delle azioni ordinarie da emettersi in esecuzione della
Delega per 'aumento di capitale sard determinato, di volta in volta, dal Consiglio di
Amministrazione facendo riferimento alla prassi di mercato per operazioni similari, alle
metodologie di valutazione pili comunemente riconosciute ed utilizzate nella pratica
professionale anche a livello internazionale. Potra, in proposito, essere fatto riferimento a
metodologie di tipo finanziario e reddituale, eventualmente comparate e ponderate secondo
criteri comunemente riconosciuti ed utilizzati, nonché a multipli di mercato di societa
comparabili, eventualmente tenendo anche conto dell’'andamento del prezzo delle azioni
della Societa rilevato nell’'ultimo semestre sul sistema multilaterale di negoziazione ove le
azioni sono negoziate, rispettando, in caso di aumenti di capitale con esclusione o
limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 4, primo periodo, e 5 dell’art. 2441 del
Codice Civile, comunque il prezzo minimo di emissione per azione fissato nel valore unitario

per azione del patrimonio netto.

Potra altresi provvedersi all’applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di
mercato per operazioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui ai commi 4, primo

periodo, 5 e 6 dell’art. 2441 Codice Civile, ove applicabili.

Nel rispetto di quanto precede, il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni e/ o il rapporto
di esercizio dei warrant o strumenti finanziari potranno anche essere inferiori alla

preesistente parita contabile. Potra, altresi, essere previsto sovraprezzo.

[ criteri e le motivazioni illustrati nel presente paragrafo ed in quello precedente fissano dei

principi esemplificativi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi nell’esercizio
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della Delega ad esso conferita, in particolare per individuare i soggetti ai quali offrire gli
strumenti finanziari eventualmente emessi ai sensi dei commi 4, primo periodo e/o 5
dell’art. 2441 Codice Civile, o a titolo gratuito ex art. 2349 Codice Civile, fermo restando
I'obbligo di illustrare (nel primi caso) con apposita relazione le ragioni dell’esclusione o della
limitazione del diritto di opzione, in conformita a quanto previsto dal comma 6 dell‘art. 2441

del Codice Civile, ove applicabile.

Rimane, dunque, inteso che, in occasione di ciascun eventuale esercizio della Delega, il
Consiglio di Amministrazione di Imvest predisporra le necessarie relazioni illustrative, ove
verranno esposti gli specifici criteri utilizzati per la determinazione degli elementi sopra
indicati nonché le ragioni dell’eventuale esclusione del diritto di opzione, a valere sulla
singola operazione; il Collegio Sindacale in tali occasioni provvedera a rilasciare il parere di

congruita sul prezzo di emissione, laddove previsto.

Durata e ammontare della Delega

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine massimo di legge di 5
anni a decorrere dalla data della delibera assembleare, e di stabilire che possa essere

esercitata in una o piu volte. Decorso detto termine la Delega si considerera automaticamente

priva di efficacia.

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della Delega nonché i termini e le
condizioni delle eventuali emissioni dipenderanno dalle concrete opportunita che si
presenteranno e verranno comunque prontamente comunicati al mercato ai sensi di legge e

di regolamento non appena saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione.

In ogni caso si propone che la somma dell’ammontare dell’aumento di capitale (comprensivo
di sovraprezzo) deliberato nell’esercizio della Delega non potra complessivamente eccedere
Vimporto massimo complessivo di euro 6.000.000,00 e il numero massimo di azioni per
ciascun aumento delegato (che sara determinato sulla base del relativo prezzo di emissione)
non potra in ogni caso essere superiore al 25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla

Societa risultanti al momento di ciascun aumento delegato.

Modifica dello Statuto Sociale
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Per effetto dell’approvazione della Delega sard necessario integrare l'articolo 6 (Capitale e
azioni) del vigente Statuto sociale con I'aggiunta del seguente nuovo paragrafo:
“L’Assemblea Straordinaria in data [29-30] giugno 2021 ha deliberato di delegare al Consiglio di

Amministrazione la seguente facolta:

a) ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in una o pi volte, in
vin scindibile ed in vin gratuita ai sensi dell’art. 2349 Codice Civile, entro il termine di 5 (cingue) anni dalla
relativa deliberazione, per un ammontare massimo (comprensive di sovraprezzo) di euro 6.000.000,00 mediante
emissione di azioni ordinarie, il cui numero massimo per ciascun aumento delegato sard determinato sulla base
del relativo prezzo di emissione (e che in ogni caso non potrd essere superiore al 25% di tutte le azioni ordinarie
emesse dalla Societd risultanti al momento dell’aumento delegato), eventualmenie cum warrant o con abbinati
altri strumenti di equity o quasi equity (che diano diritto, a discrezione del consiglio di amministrazione, a
ricevere azioni ordinarie anche di nuova emissione} da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione
o limitazione, in tutto o in parte, del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, 5 e 8 deil’art. 2441 del Codice Civile,
anche al servizio: (1) dell'esercizio dei suddetti warrant o degli altri strumenti finanziari di cui sopra cosi come
di piani di incentivazione azionaria; (2} di obbligazioni convertibili (eventualmente anche cum warrant o altri
strumenti finanziari di cui sopra) emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter Codice Civile; efo
(3) di warrant o altri strumenti finanziari di cui sopra (che diano diritto @ ricevere azioni ordinarie efo
obbligazioni convertibili della Societd anche emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega, gratuitamente
0 a pagamento, di nuova emissione) assegnati insieme a obblignzioni emesse ai sensi dell'art. 2410 c.c. ¢fo
obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una delega ai senst dell’art. 2420-ter c.c. efo autonomamente; il
tutto come piit dettagliatamente esposto nella relazione degli amministratori ai sensi dell’art. 2441 comma sesto

del Codice civile, formata per I'nssemblea medesima.

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al consiglio di amministrazione ¢, alfresi, consentito ogni potere
per (i} fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di emissione (comprensivo dell'eventuale
sovraprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie eventualmente cum warrant o altri strumentt finanziari da
emettersi di volta in wvolta; (ii) stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societd; (iii)
stabilire il numero, le modalitd, i fermini e le condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica (incluso il
rapporto di assegnazione e, ove del caso, l'eventuale prezzo di esercizio) e il relativo regolamento dei warrant o
degli strumenti finanziari eventualmente emessi in esercizio delln presente delega ovvero delle correlate
obbligazioni; (fv) porre in essere tutte le attivitd necessarie ed opportune al fine di addivenire alla quotazione
degli strumenti finanziari emessi nell’esercizio della presente delega in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione italiani o esteri, du esercitare a propria discrezione per tutta la durata degli stessi,

tenuto conto delle condizioni di mercate; nonché (v) dare esecuzione alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi
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inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo

statute di volta in voltn necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal consiglio di amministrazione in esecuzione della delega che precede ai sensi

dell'art. 2443 Codice Civile, il consiglio di amministrazione dovra attenersi ai seguenti criteri:

(i} il prezzo di emissione, incluso anche Ueventunle sovraprezzo, delle nuove azioni ordinarie, da emettersi
-iR una o pitt volte-, in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile (o a cinscuna tranche),
aniche al servizio di eventuali warrant e di altri strumenti finanziari, sard determinato dal consiglio di
amministrazione, tenuto conto, tra l'altro, del patrimonio netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti
al momento del lancio effettivo dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo di Imvest S.p.A., nonché
dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili, e potra anche
essere inferiore alla preesistente paritd contabile, fermi restando le formalit e 1 limiti di cut all’art. 2441, comma

4, primo periodo, 5 ¢ 6 e 8 Codice Civile, ove applicabili,

(ii) Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4, prime periodo, efo 5 del Codice Civile, il diritto di
opzione potri esser escluso o limitato quando tale esclusione o limitazione appaia, anche solo ragionevolmente
piti conveniente per 'interesse societario, restando intesi che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dall’art.
2441, comma 6, Codice Civile, in virti del richiamo di cui all’art, 2443, comma 2, Codice Civile: (1) I'esclusione
del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell’articolo 2441 Codice Civile potra avere luogo
unicamente gualora il Consiglio di amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano
liberate mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda, aziende o impianti funzignalmente
organizzati per lo spolgimento di attivitia ricomprese nell'oggetio sociale della Societd, nonché di crediti,
partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non, efo di altri assets coerenti con 'oggetto sociale e ritenuti dal
Consiglio medesinto strumentali per il perseguimento dell’oggetto sociale; (2) V'esclusione o la limitazione del
diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell'art. 2441 del Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora
le azioni di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione a “investitori qualificati” efo “investitori
professionali” (anche esteri), quali (a titolo esemplificative) banche, enti, societd finanziarie e fondi di
investimento (ovvero altri soggetti rientranti nella relative definizioni anche di carattere europeo, di volta in
volta applicabili), efo operatori terzi che, indipendentemente da tale qualificazione, svolgano attivita analoghe,
connesse, sinergiche ¢/o strumentali a quelle di Imvest S.p.A. e/o aventi oggetto analogo o affine a quello della
Societd o comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita di quest'ultima, in maniera tale da beneficiare di
eventuali accordi strategici e/o di partnership efo co-investimento con detti soggetti, ovvero al fine della
realizzazione di operazioni di rafforzamento patrimoniale ¢/o strategiche da parte di Invest S.p.A (e quindi anche
offrendo l'aumento di capitale ad un unico soggetto con il quale debbano essere posti in essere particolari accordi
ritenuti di interesse per la societd); (3) Uesclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell’articolo 2441

Codice Civile, potri avere luoge unicamente in caso di emissione di azioni riservate a dipendenti della societd efo
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delle societd da quest'ultima controllate in conformita a piani di incentivazione o comunque di work for equity o
similari cosi come ai medesimi fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del capitale sociale (e/o emissioni
azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragione di quanto disposto dall’art. 2349 Codice Civile e, quindi,
tenendo conto delle qualitd e caratteristiche dei destinatari dei predetti piani di incentivazione, previo

stanziamento del relativo utile a cura dell’assemblen ordinaria.

In ogni caso l'ammontare dell'aumento di capitale (comprensivo di sovraprezzo) deliberato nell’esercizio della
Delega non potrd eccedere I'importo complessivo di euro 6.000.000,00, e il numero di azioni ordinarie (che sara
determinato per ciascun aumento delegato) non potrd essere superiore in ogni caso al 25% di tutte le azioni

ordinarie emesse dalla Societd risultanti al momento di ciascun aumento delegato.

Lt

Tutto quanto premesso in relazione al presente argomento iscritto all’ordine del giorno, il

Consiglio di Amministrazione sottopone pertanto alla Vostra approvazione la seguente:

—proposta di deliberazione —

“L'Assemblea Straordinaria di Imvest 5.p.A.,

- udita l'esposizione del Presidente;

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e delle proposte i
contenitte,

- riconosciuto Vinteresse della Societd per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministrazione

delibera

1. di delegare al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, la facoltd
di aumentare, in una o pini volte, il capitale sociale (a anche a titolo gratuito ai sensi dell'art.
2349 Codice Civile) nei termini e alle condizioni di cui alla “Relazione illustrativa del
Consiglio di Amministrazione” e alla modifica statutaria di cui al punto 2 che segue;

2. conseguentemente, di integrare I'art. 6 dello statuto sociale inserendo un nuovo paragrafo del
seguenle tenore:

“L’ Assemblea Straordinaria in data [29-30] giugno 2021 ha deliberato di delegare al Consiglio

di Amministrazione le seguenti facolta:

P
e
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a) ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile di aumentare il capitale sociale, a pagamento, in
una o pitt volte, in via scindibile ed in via gratuita ai sensi dell’art. 2349 Codice civile, entro il
termine di 5 {cinque) anni dalla relativa deliberazione, per un ammontare massimo
(comprensivo di sovraprezzo) di euro 6.000.000,00 mediante emissione di azioni ordinarie, il
cui numero massimo per ciascun aumento delegato sara determinato sulla base del relativo
prezzo di emissione (e che in ogni caso non potra essere superiore al 25% di tutte le azioni
ordinarie emesse dalla Societa risultanti al momento dell’aumento delegato), eventualmente
cum warrant o con abbinati altri strumenti di equity o quasi equity (che diano diritto, a
discrezione del consiglio di amministrazione, a ricevere azioni ordinarie anche di nuova
emissione) da offrire in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o limitazione, in
tutto o in parte, del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, 5 ¢ 8 dell'art. 2441 del Codice
Civile, anche al servizio: (1) dell'esercizio dei suddetti warrant o degli altri strumenti
finanziari di cui sopra cosi come di piani di incentivazione azionaria; (2) di obbligazioni
convertibili (eventualmente anche cum warrant o altri strumenti finanziari di cui sopra)
emesse anche ai sensi di una delega ai sensi dell’art. 2420-ter Codice civile; e/0 (3) di warrant
o altri strumenti finanziari di cui sopra (che diano diritto a ricevere azioni ordinarie e/o
obbligazioni convertibili della Societad anche emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una
delega, gratuitamente o a pagamento, di nuova emissione) assegnati insieme a obbligazioni
emesse ai sensi dell’art. 2410 c.c. e/o obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una
delega ai sensi dell’art. 2420-ter c.c. e/o autonomamente; il tutto come pili dettagliatamente
esposto nella relazione degli amministratori ai sensi dell’art. 2441 comma sesto del Codice

civile, formata per I'assemblea medesima.

Ai fini dell’esercizio della delega di cui sopra, al consiglio di amministrazione &, altresi,
consentito ogni potere per (i) fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario di
emissione (comprensivo dell’eventuale sovraprezzo) e il godimento delle azioni ordinarie
eventualmente cum warrant o altri strumenti finanziari da emettersi di volta in volta; (ii)
stabilire il termine per la sottoscrizione delle azioni ordinarie della Societd; (iii) stabilire il
numero, le modalita, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni altra caratteristica
(incluso il rapporto di assegnazione e, ove del caso, 'eventuale prezzo di esercizio) e il
relativo regolamento dei warrant o degli strumenti finanziari eventualmente emessi in
esercizio della presente delega ovvero delle correlate obbligazioni; (iv) porre in essere tutte le
attivita necessarie ed opportune al fine di addivenire alla quotazione degli strumenti
finanziari emessi nell'esercizio della presente delega in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione italiani o esteri, da esercitare a propria discrezione per tutta la

durata degli stessi, tenuto conto delle condizioni di mercato; nonché (v) dare esecuzione alle
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deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero titolo esemplificativo, quelli necessari per

apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di volta in volta necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal consiglic di amministrazione in esecuzione della delega che

precede ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile, il consiglio di amministrazione dovra attenersi ai

seguenti criteri:

(i) il prezzo di emissione, incluso anche I'eventuale sovraprezzo, delle nuove azioni
ordinarie, da emettersi -in una o pilt volte-, in esecuzione della delega ai sensi dell’art. 2443
del Codice Civile (0 a ciascuna tranche), anche al servizio di eventuali warrant e di altri
strumenti finanziari, sara determinato dal consiglio di amuninistrazione, tenuto conto, tra
I'altro, del patrimenio netto, delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del
lancio effettivo dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo di Imvest S.p.A., nonché
dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per operazioni simili,
e potra anche essere inferiore alla preesistente parita contabile, fermi restando le formalita e i

limiti di cui all’art. 2441, comma 4, primo periodo, 5 e 6 e 8 Codice Civile, ove applicabili.

(ii) Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4, primo periodo, e/o 5 del Codice
Civile, il diritto di opzione potra esser escluso o limitato quando tale esclusione o limitazione
appaia, anche solo ragionevolmente pill conveniente per I'interesse societario, restando intesi
che, in ogni caso, ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, Codice Civile, in virtl del
richiamo di cui all’art. 2443, comma 2, Codice Civile: (1) Vesclusione del diritto di opzione ai
sensi del primo periodo del comma 4 dell’articolo 2441 Codice Civile potra avere luogo
unicamente qualora il Consiglio di amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova
emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti terzi, di rami di azienda,
aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attivitd ricomprese
nell’'oggetto sociale della Societd, nonché di crediti, partecipazioni, strumenti finanziari
quotati e non, e/o di altri assets coerenti con l'oggetto sociale e ritenuti dal Consiglio
medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto sociale; (2) I'esclusione o la
limitazione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del Codice Civile
potranno avere luogo unicamente qualora le azioni di nuova emissione siano offerte in
sottoscrizione a “investitori qualificati” e/o “investitori professionali” (anche esteri), quali (a
titolo esemplificativo) banche, enti, societa finanziarie e fondi di investimento (ovvero altri
soggetti rientranti nella relative definizioni anche di carattere europeo, di volta in volta
applicabili), e/o operatori terzi che, indipendentemente da tale qualificazione, svolgano
attivita analoghe, connesse, sinergiche e/o strumentali a quelle di Imvest Sp.A. e/o aventi

oggetto analogo o affine a quello della Societd o comunque funzionali allo sviluppo
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dell’attivita di quest'ultima, in maniera tale da beneficiare di eventuali accordi strategici e/o
di partnership e/o co-investimento con detti soggetti, ovvero al fine della realizzazione di
operazioni di rafforzamento patrimoniale e/o strategiche da parte di Imvest S.p.A (e quindi
anche offrendo I'aumento di capitale ad un unico soggetto con il quale debbano essere posti in
essere particolari accordi ritenuti di interesse per la societd); (3) Uesclusione del diritto di
opzione ai sensi del comma 8 dell’articolo 2441 Codice Civile, potra avere luogo unicamente
in caso di emissione di azioni riservate a dipendenti della societd e/o delle societa da
quest'ultima controllate in conformitd a piani di incentivazione o comunque di work for
equity o similari cosi come ai medesimi fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del
capitale sociale (e/o emissioni azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragione di
quanto disposto dall’art. 2349 Codice Civile e, quindi, tenendo conto delle qualita e
caratteristiche dei destinatari dei predetti piani di incentivazione, previo stanziamento del

relativo utile a cura dell’assemblea ordinaria.

In ogni caso 'ammontare dell’aumento di capitale (comprensivo di sovraprezzo) deliberato
nell’esercizio della Delega non potra eccedere 'importo complessivo di euro 6.000.000,00, il
numero di azioni ordinarie (che sara determinato per ciascun aumento delegato) non potra
essere superiore in ogni caso al 25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti

al momento di ciascun aumento delegato.

di dare mandato al Consiglio di Amministrazione e per esso al suo Presidente efo
Amministratore Delegato pro-tempore, anche tramite procuratori speciali all'uopo designati
nominati, di eseguire quanto sopra deliberato, ferma la natura colleginle delle delibere di
aumento del capitale sociale, attribuendo, ogni potere per eseguire quanto necessario ed
opportuno per ottenere liscrizione delle presenti deliberazioni nel Registro delle imprese
conpetente con facoltd di accettare e introdurre nelle stesse, anche con atto unilaterale,
qualsiasi modificazione e/o integrazione di carattere formale e non sostanziale che risultasse
necessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle autoritd competenti
provvedendo in genere a tutto quanto richiesto per Ia completa atiuazione delle deliberazioni
medesime, con ogni potere a fal fine necessario e opportuno, nessuno escluso o eccettuato;

di autorizzare, quindi, il Presidente efo I’ Amministratore Delegato pro-tempore a depositare ¢

pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato dello statuto sociale”.

*xE Kkh Ew
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Roma (RO), 14/06/2021

Per il Consiglio di Amministrazione
II Presidente e Amministratore Delegato
(f.to Raffaele Israilovici}
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Allegato “C” all’atto in data 1-7-2021 n. 5906/2998 rep.
STATUTO DELLA SOCIETA'
"IMVEST S.p.A."

DENOMINAZIONE, SEDE, OGGETTO E DURATA
Articolo 1.- Denominazione.
E' costituita una societa per azioni (la “Societa”) con la
denominazione: "Imvest S.p.A."
Articolo 2.- Sede.
La Societa ha sede in Roma (RM).
Articolo 3.- Oggetto.
La Societa ha per oggetto:
- 1l'acquisto, la vendita, la permuta, il conferimento, 1la
costruzione, la ristrutturazione, la locazione e la gestione
di beni immobili o terreni di qualsiasi natura e per qualunque
destinazione (a titolo esemplificativo, residenziale,
alberghiera, commerciale, ufficio), nonche la prestazione del
servizio di gestione di proprieta immobiliari, di gestione di
crediti relativi a proprieta immobiliari, di ricerca o sviluppo
di iniziative dimmobiliari, di manutenzione di ©proprieta
immobiliari e di ogni altro servizio inerente e connesso
all'attivita immobiliare, compresa la prestazione dei servizi
secondari, strumentali e accessori alle attivita che precedono;
- lo svolgimento di attivita di consulenza manageriale,
industriale e finanziaria nel settore immobiliare, ivi inclusa
la gestione di crediti relativi ad immobili, con esclusione
delle attivita riservate a professionisti iscritti in appositi
albi, dell'attivita di consulenza in materia di investimenti
ai sensi dell'art. 1 d.lgs. 58/1998 ("TUF") o di ogni altra
attivita riservata;
- l1l'esercizio, non nei confronti del pubblico, delle attivita
di assunzione di partecipazioni in altre societa e imprese e
di concessione di finanziamenti in qualsiasi forma, con
esclusione del rilascio di garanzie a favore di terzi, se non
in wvia residuale e strettamente strumentale all'oggetto
sociale.
La Societa pud compiere tutte 1le operazioni commerciali,
immobiliari e finanziarie che saranno ritenute utili
dall'organo amministrativo per 1l conseguimento dell'oggetto
sociale, con esclusione di attivita finanziarie nei confronti
del pubblico.
Articolo 4.- Durata.
La durata della Societa e fissata sino al 31 dicembre 2060.
Articolo 5.- Domicilio dei soci.
I1 domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del

revisore, per quanto concerne i rapporti con la societa, e



quello risultante dal libro dei soci, salva diversa elezione
di domicilio comunicata per iscritto all'organo amministrativo.
CAPITALE E AZIONI

Articolo 6. Capitale sociale e azioni.
I1 capitale sociale ammonta ad Euro 15.218.942,02
(quindicimilioniduecentodiciottomilanovecentoquarantadue
virgola zZero due) diviso in n. 76.531.109
(settantaseimilionicinquecentotrentunomilacentonove) azioni
prive del wvalore nominale. Le azioni hanno uguale valore e
conferiscono ai loro possessori uguali diritti.
Ogni azione da diritto ad un voto ed € indivisibile. Il caso
della comproprieta e regolato dall’art. 2347 del Codice Civile.
Le azioni possono formare oggetto di pegno, usufrutto,
sequestro. Le azioni sono nominative e sono sottoposte al regime
di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente e
immesse nel sistema di gestione accentrata degli strumenti
finanziari di cui agli articoli 83-bis e seguenti del D. Lgs.
24 febbraio 1998, n. 58 (il “TUF”).
In caso di aumento del capitale, le azioni di nuova emissione
potranno essere liberate anche mediante conferimenti in natura
e potranno altresi essere assegnate in misura non proporzionale
ai conferimenti, 1in presenza del consenso dei soci a cio
interessati.
L’'Assemblea straordinaria pud deliberare 1’assegnazione di
utili ai prestatori di lavoro dipendenti della Societa o di
societa controllate mediante 1’emissione, per un ammontare
corrispondente agli wutili stessi, di speciali categorie di
azioni da assegnare individualmente ai prestatori di lavoro,
con norme particolari riguardo alla forma, al modo di
trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti; il
capitale sociale deve essere aumentato in misura
corrispondente.
Laddove ricorrano le condizioni di legge, & consentito che il
diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai sensi
dell'articolo 2441, comma 4, secondo periodo, del codice
civile, nei 1limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociale preesistente, a condizione che il prezzo di emissione
corrisponda al valore di mercato delle azioni e cid sia
confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una
societa di revisione legale.
La Societa ha facolta di emettere altre categorie di azioni e
strumenti finanziari, ivi incluse, se concorrono le condizioni
di legge ed a mezzo delle necessarie modifiche statutarie,
azioni privilegiate, warranties, obbligazioni, anche
convertibili in azioni o cum warranties. L'emissione di azioni

potra anche avvenire mediante conversione di altre categorie o



di altri titoli, se consentito dalla legge.

In data 28 luglio 2020 1’Assemblea Straordinaria della Societa
ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in denaro con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma
5, codice civile, per (1) un importo massimo di Euro
6.000.000,00 (seimilioni wvirgola =zero zero) a servizio del
prestito obbligazionario convertibile cum warrant e (ii) un
importo massimo di Euro 1.800.000,00 (unmilioneottocentomila
virgola =zero zero) a servizio dei Warrant assegnati ai
sottoscrittori del predetto prestito obbligazionario.
L’'Assemblea Straordinaria in data 30 giugno 2021 ha deliberato
di delegare al Consiglio di Amministrazione la seguente
facolta:

a) ai sensi dell’art. 2443 Codice Civile di aumentare il
capitale sociale, a pagamento, in una o piu volte, in via
scindibile ed in via gratuita ai sensi dell’art. 2349 Codice
civile, entro il termine di 5 (cinque) anni dalla relativa
deliberazione, per un ammontare massimo (comprensivo di
sovraprezzo) di euro 6.000.000,00 mediante emissione di azioni
ordinarie, il cui numero massimo per ciascun aumento delegato
sara determinato sulla base del relativo prezzo di emissione
(e che in ogni caso non potra essere superiore al 25% di tutte
le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti al momento
dell’aumento delegato), eventualmente cum warrant o con
abbinati altri strumenti di equity o quasi equity (che diano
diritto, a discrezione del consiglio di amministrazione, a
ricevere azioni ordinarie anche di nuova emissione) da offrire
in opzione agli aventi diritto, ovvero con esclusione o
limitazione, in tutto o in parte, del diritto di opzione ai
sensi dei commi 4, 5 e 8 dell’art. 2441 del Codice Civile, anche
al servizio: (1) dell’esercizio dei suddetti warrant o degli
altri strumenti finanziari di cui sopra cosi come di piani di
incentivazione azionaria; (2) di obbligazioni convertibili
(eventualmente anche cum warrant o altri strumenti finanziari
di cui sopra) emesse anche ai sensi di una delega ai sensi
dell’art. 2420-ter Codice Civile; e/o (3) di warrant o altri
strumenti finanziari di cui sopra (che diano diritto a ricevere
azioni ordinarie e/o obbligazioni convertibili della Societa
anche emesse dal Consiglio stesso in esercizio di una delega,
gratuitamente o a pagamento, di nuova emissione) assegnati
insieme a obbligazioni emesse ai sensi dell’art. 2410 c.c. e/o
obbligazioni convertibili emesse anche ai sensi di una delega
ai sensi dell’art. 2420-ter c.c. e/o autonomamente; il tutto
come piu dettagliatamente esposto nella Relazione degli
amministratori ai sensi dell’art. 2441 comma sesto del Codice

civile, formata per 1’ assemblea medesima. Ai fini



dell’esercizio della delega di cui sopra, al consiglio di
amministrazione e, altresl, consentito ogni potere per (i)
fissare, per ogni singola tranche, il numero, il prezzo unitario
di emissione (comprensivo dell’eventuale sovraprezzo) e il
godimento delle azioni ordinarie eventualmente cum warrant o
altri strumenti finanziari da emettersi di volta in volta; (ii)
stabilire i1 termine per la sottoscrizione delle azioni
ordinarie della Societa; (iii) stabilire il numero, le
modalita, i termini e le condizioni di esercizio, nonché ogni
altra caratteristica (incluso il rapporto di assegnazione e,
ove del caso, l’eventuale prezzo di esercizio) e 1l relativo
regolamento dei warrant o degli strumenti finanziari
eventualmente emessi in esercizio della presente delega ovvero
delle correlate obbligazioni; (iv) porre in essere tutte le
attivita necessarie ed opportune al fine di addivenire alla
quotazione degli strumenti finanziari emessi nell’esercizio
della presente delega 1n mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione italiani o esteri, da esercitare
a propria discrezione per tutta la durata degli stessi, tenuto
conto delle condizioni di mercato; nonché (v) dare esecuzione
alle deleghe e ai poteri di cui sopra, ivi inclusi, a mero
titolo esemplificativo, quelli necessari per apportare le
conseguenti e necessarie modifiche allo statuto di wvolta in
volta necessarie.

Per le deliberazioni adottate dal consiglio di amministrazione
in esecuzione della delega che precede ai sensi dell’art. 2443
Codice Civile, il consiglio di amministrazione dovra attenersi
al seguenti criteri:

(i) 11l prezzo di emissione, incluso anche 1’eventuale
sovrapprezzo, delle nuove azioni ordinarie, da emettersi -in
una o piu volte-, in esecuzione della delega ai sensi dell’art.
2443 del Codice Civile (o a ciascuna tranche), anche al servizio
di eventuali warrant e di altri strumenti finanziari, sara
determinato dal consiglio di amministrazione, tenuto conto, tra
l"altro, del patrimonio netto, delle condizioni dei mercati
finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo
dell’operazione, dei corsi di borsa del titolo di Imvest S.p.A.,
nonché dell’applicazione di un eventuale sconto in linea con
la prassi di mercato per operazioni simili, e potra anche essere
inferiore alla preesistente parita contabile, fermi restando
le formalita e i limiti di cui all’art. 2441, comma 4, primo
periodo, 5 e 6 e 8 Codice Civile, ove applicabili.

(1ii) Per le deliberazioni ai sensi dell’art. 2441, commi 4,
primo periodo, e/o 5 del Codice Civile, il diritto di opzione
potra esser escluso o limitato quando tale esclusione o

limitazione appaia, anche solo ragionevolmente piu conveniente



per 1’ interesse societario, restando intesi che, in ogni caso,
ai fini di quanto richiesto dall’art. 2441, comma 6, Codice
Civile, in wvirtu del richiamo di cui all’art. 2443, comma 2,
Codice Civile: (1) 1l’esclusione del diritto di opzione ai sensi
del primo periodo del comma 4 dell’articolo 2441 Codice Civile
potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di
amministrazione ritenga opportuno che 1le azioni di nuova
emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di
soggetti terzi, di rami di azienda, aziende o impianti
funzionalmente organizzati per lo svolgimento di attivita
ricomprese nell’oggetto sociale della Societa, nonché di
crediti, partecipazioni, strumenti finanziari quotati e non,
e/o di altri assets coerenti con 1’oggetto sociale e ritenuti
dal Consiglio medesimo strumentali per 11 perseguimento
dell’oggetto sociale; (2) 1l’esclusione o la limitazione del
diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’art. 2441 del
Codice Civile potranno avere luogo unicamente qualora le azioni
di nuova emissione siano offerte in sottoscrizione @ a
“investitori qualificati” e/o “investitori professionali”
(anche esteri), quali (a titolo esemplificativo) banche, enti,
societa finanziarie e fondi di investimento (ovvero altri
soggetti rientranti nella relative definizioni anche di
carattere europeo, di volta in volta applicabili), e/o
operatori terzi che, indipendentemente da tale qualificazione,
svolgano attivita analoghe, connesse, sinergiche e/o
strumentali a quelle di Imvest S.p.A. e/o aventi oggetto
analogo o affine a quello della Societa o comunque funzionali
allo sviluppo dell’attivita di quest’ultima, in maniera tale
da beneficiare di eventuali accordi strategici e/o di
partnership e/o co-investimento con detti soggetti, ovvero al
fine della realizzazione di operazioni di rafforzamento
patrimoniale e/o strategiche da parte di Imvest S.p.A (e quindi
anche offrendo 1’aumento di capitale ad un unico soggetto con
il quale debbano essere posti in essere particolari accordi
ritenuti di interesse per la societa); (3) 1l’esclusione del
diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell’articolo 2441
Codice Civile, potra avere luogo unicamente in caso di emissione
di azioni riservate a dipendenti della societa e/o delle societa
da quest’ultima controllate in conformita a piani di
incentivazione o comunque di work for equity o similari cosi
come al medesimi fini potranno essere realizzati aumenti
gratuiti del capitale sociale (e/o emissioni azionarie anche
senza incidere sul nominale) a ragione di gquanto disposto
dall’art. 2349 Codice Civile e, quindi, tenendo conto delle
qualita e caratteristiche dei destinatari dei predetti piani

di incentivazione, previo stanziamento del relativo utile a



cura dell’assemblea ordinaria.
In ogni caso 1l’ammontare dell’aumento di capitale (comprensivo
di sovrapprezzo) deliberato nell’esercizio della Delega non
potra eccedere 1’importo complessivo di euro 6.000.000,00, il
numero di azioni ordinarie (che sara determinato per ciascun
aumento delegato) non potra essere superiore in ogni caso al
25% di tutte le azioni ordinarie emesse dalla Societa risultanti
al momento di ciascun aumento delegato.

Articolo 7.- Conferimenti e finanziamenti.
I conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di
denaro, beni in natura o crediti, secondo le deliberazioni
dell'assemblea.
I soci possono finanziare la Societa con versamenti fruttiferi
o infruttiferi, 1in conto capitale o altro titolo, anche con
obbligo di rimborso, in conformita alle vigenti disposizioni
normative e regolamentari.

Articolo 8.- Trasferibilita delle azioni.
Le azioni sono liberamente trasferibili. Le azioni godono di
tutti 1 diritti espressamente riconosciuti alle stesse dalla
legge e dal presente Statuto.
Le azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai
sensi della normativa vigente e immesse nel sistema di gestione
accentrata degli strumenti finanziari di cui agli articoli 83-
bis e seguenti del TUF.
Qualora le azioni risultassero diffuse fra il pubblico in misura
rilevante, ai sensi del combinato disposto degli articoli 2325-
bis del codice civile, 111l-bis delle disposizioni di attuazione
del codice civile e 116 del TUF, troveranno applicazione le
disposizioni normative dettate dal codice civile e dal TUF nei
confronti delle societa con azioni diffuse e decadranno
automaticamente le clausole del presente statuto incompatibili
con la disciplina dettata per tali societa.

Articolo 9.- Offerta Pubblica di Acquisto.
A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa
sono  ammesse alle negoziazioni sull'AIM Italia/Mercato
Alternativo del Capitale, saranno applicabili per richiamo
volontario ed in quanto compatibili le disposizioni relative
alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di
attuazione in materia di offerta pubblica di acquisto e di
scambio obbligatoria (qui di seguito, la “Disciplina
richiamata”) limitatamente alle disposizioni richiamate nel
Regolamento Emittente AIM Italia (come di volta 1in volta
integrato e modificato, nella versione pro-tempore vigente il
“Regolamento Emittenti AIM Italia”).
Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto

svolgimento della offerta (ivi comprese quelle eventualmente



afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sara
adottata ail sensi e per gli effetti di cui all’art. 1349 del
Codice Civile, su richiesta della Societa e/o degli azionisti,
dal Panel di cui al Regolamento Emittenti AIM Italia predisposto
da Borsa Italiana, che disporra anche in ordine a tempi,
modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita’
dei provvedimenti cosl adottati in conformita al Regolamento
Emittenti AIM Italia stesso. Fatto salvo ogni diritto di legge
in capo ai destinatari dell’offerta, 11 superamento della

soglia di partecipazione prevista dall’art. 106, commi 1, 1-

bis, 1l-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) - salva la disposizione
di cui al comma 3-quarter - e 3-bis del TUF, ove non
accompagnato dalla comunicazione al consiglio di

amministrazione e dalla presentazione di un’offerta pubblica
totalitaria nei termini previsti dalla disciplina richiamata e
da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con
riferimento alla offerta stessa, nonché qualsiasi
inottemperanza di tali determinazioni comporta la sospensione
del diritto di voto sulla partecipazione eccedente.
Articolo 9-bis
Articoli 108 e 111 TUF

A partire dal momento in cui le Azioni emesse dalla Societa
sono ammesse alle negoziazioni sull’AIM Italia e sino a che non
siano, eventualmente, rese applicabili in wvia obbligatoria
norme analoghe, si rendono applicabili per richiamo volontario
ed in quanto compatibili anche le disposizioni in materia di
obbligo di acquisto e di diritto di acquisto relative alle
societa quotate di cuil rispettivamente agli articoli 108 e 111
del TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (la “Disciplina
in materia di obbligo/diritto di acquisto”).

In deroga al Regolamento approvato con Delibera Consob 11971
del 14 maggio 1999, come successivamente modificato, e fatte
salve diverse disposizioni di legge o di regolamento, in tutti
i casi in cui i1 TUF o il Regolamento approvato con Delibera
Consob 11971 del 14 maggio 1999 preveda che Consob debba
determinare 11 prezzo per l'esercizio dell'obbligo e del
diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF,
tale prezzo sara pari al maggiore tra (i) il prezzo piu elevato
previsto per l'acquisto di titoli della medesima categoria nel
corso dei 12 (dodici) mesi precedenti il sorgere del diritto o
dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto a cid tenuto,
nonché da soggetti operanti di concerto con lui, per quanto
noto al consiglio di amministrazione, e (ii) il prezzo medio
ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere
dell'obbligo o del diritto di acquisto. Si precisa che le
disposizioni di cui al ©presente articolo si applicano



esclusivamente nei casi in cui 1l’offerta pubblica di acquisto
e di scambio non sia altrimenti sottoposta ai poteri di
vigilanza della Consob e alle disposizioni in materia di offerta
pubblica di acquisto e di scambio previste dal TUF.

Fatto salvo ogni diritto di legge 1in capo ai destinatari
dell’offerta, 11 superamento della soglia di partecipazione
prevista dall’art. 108, commi 1 e 2, non accompagnhato
dall’acquisto dei titoli da parte dei soggetti richiedenti nei
casl e termini previsti dalla disciplina richiamata comporta
la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione
eccedente.

Articolo 9-ter- Revoca delle azioni
dall’ ammissione alle negoziazioni

Ove la Societa richieda a Borsa Italiana S.p.A. la revoca
dall’ammissione dei propri strumenti finanziari AIM Italia
dovra comunicare tale intenzione di revoca informando anche il
proprio Nominated Adviser e dovra informare separatamente Borsa
Italiana S.p.A. della data preferita per la revoca almeno 20
(venti) giorni di mercato aperto prima di tale data. Fatte salve
le deroghe previste dal Regolamento Emittenti AIM Italia, la
richiesta di revoca dall'ammissione dovra essere approvata
dall’Assemblea della Societa con 1la maggioranza del 90%
(novanta per cento) dei partecipanti ovvero con la diversa
percentuale stabilita dal Regolamento Emittenti AIM Italia.
Tale quorum deliberativo si applichera a qualunque delibera
della Societa (anche in sede di deliberazione in Assemblea
straordinaria) suscettibile di comportare, anche
indirettamente, 1’esclusione dalle negoziazioni dei propri
strumenti finanziari dall’AIM Italia, cosli come a qualsiasi
deliberazione di modifica della presente disposizione
statutaria, salvo nell’ipotesi in cui, per effetto
dell’esecuzione della delibera, gli azionisti della Societa si
trovino a detenere, o gli siano assegnate, esclusivamente
azioni ammesse alle negoziazioni su AIM Italia, su un mercato
regolamentato dell’Unione Europea o su di un sistema
multilaterale di negoziazioni registrato come “Mercato di
crescita delle PMI” ai sensi dell’art. 33 della direttiva
2014/65 MIFID (e sue successive modifiche o integrazioni) che
abbia previsto tutele equivalenti per gli investitori ovvero -
ricorrendone particolari condizioni - salvo che Borsa Italiana

S.p.A. decida diversamente.

Articolo 10.- Obblighi di comunicazione
delle partecipazioni rilevanti.
A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa

siano ammesse alle negoziazioni sull’AIM Italia, si applica la



"disciplina sulla trasparenza", come definita dal Regolamento
Emittenti AIM Italia con particolare riguardo alle
comunicazioni e informazioni dovute dagli Azionisti
Significativi (come definiti nel Regolamento Emittenti AIM
ITtalia medesimo) ("Disciplina sulla Trasparenza') .
Ciascun azionista, qualora il numero delle proprie azioni con
diritto di voto (ovvero dei soli voti in caso di maggiorazione
degli stessi ed anche qualora detto diritto sia sospeso),
successivamente ad operazioni di acquisto o vendita, raggiunga
o superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal
Regolamento Emittenti AIM Italia (la "Partecipazione
Significativa") & tenuto a comunicare tale situazione al
Consiglio di Amministrazione della Societa, entro 4 (quattro)
giorni di negoziazioni decorrenti dal giorno in cui e stata
effettuata 1’operazione che ha comportato 1l “cambiamento
sostanziale” (ai sensi del Regolamento Emittenti AIM Italia)
secondo i termini e le modalita previste dalla Disciplina sulla
Trasparenza.
I1 diritto di voto inerente le azioni per le quali venga omessa
la comunicazione di cuil al presente articolo non pud essere
esercitato.
In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione
dell'assemblea od il diverso atto, adottati con il wvoto o,
comunque, il contributo determinante della partecipazione di
cui al comma precedente, sono impugnabili secondo le previsioni
del codice civile. La partecipazione per la quale non pud essere
esercitato il diritto di voto e computata ai fini della regolare
costituzione della relativa assemblea.
Il consiglio di amministrazione pud in ogni momento richiedere
agli azionisti informazioni sulle loro partecipazioni nella
Societa.
Per 11 periodo in cui le azioni emesse dalla Societa sono
ammesse alle negoziazioni sull'AIM Italia, ferme restando le
applicabili disposizioni di legge, tutte 1le controversie
relative all'interpretazione ed esecuzione del presente
articolo 10 - comprese quelle relative alla validita delle
delibere assembleari, promosse da o contro i soci o da o contro
la societa - devono essere preventivamente sottoposte, come
condizione di procedibilita, al Panel.
Articolo 11.- Recesso.
I soci hanno diritto di recedere nei casi e con gli effetti
previsti dalla legge. Non spetta tuttavia il diritto di recesso
in caso di proroga del termine di durata della Societa.
ASSEMBLEA DEI SOCI
Articolo 12.- Convocazione.

L'assemblea dei soci deve essere convocata mediante avviso



pubblicato sul sito internet della Societa ed inoltre, anche
per estratto ove la disciplina vigente lo consenta, sulla
Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana, o in almeno uno
dei seguenti quotidiani: Il Sole 24 ore o Milano Finanza o
Italia Oggi, almeno quindici giorni prima di quello fissato per
l'assemblea.
L'assemblea pud essere convocata anche fuori dal Comune ove si
trova la sede sociale, purche nell'Unione Europea o in Svizzera.
L'assemblea ordinaria per 1l'approvazione del bilancio deve
essere convocata entro 120 giorni dalla chiusura dell'esercizio
sociale, ovvero, nei casi previsti dall'art. 2364, comma 2,
c.c., entro 180 giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale.
Articolo 12.bis - Assemblea Totalitaria
Pur in mancanza di formale convocazione, l1'assemblea &
validamente costituita 1in presenza dei requisiti richiesti
dalla legge.
Articolo 13.- Autorizzazioni.
Per il periodo in cui le azioni della Societa saranno ammesse
alle negoziazioni sull'AIM Italia, e salvo ove diversamente
previsto dal Regolamento Emittenti Aim Italia e/o da un
provvedimento di Borsa Italiana S.p.A. €& necessaria la
preventiva autorizzazione dell'Assemblea ordinaria, ai sensi
dell'art. 2364, comma 1, n.5, cod. civ., oltre che nei casi
disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi:
(1) acquisizioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti
che realizzino un "reverse take over" ai sensi del Regolamento
Emittenti AIM Italia;
(1i) cessioni di partecipazioni o imprese o altri cespiti che
realizzino un "cambiamento sostanziale del business" ai sensi
del Regolamento Emittenti AIM Italia;
(11i1) richiesta della revoca delle azioni della Societa dalle
negoziazioni, fermo restando che la deliberazione di
approvazione della revoca dovra essere approvata con le
maggioranze di cui al precedente articolo 9-ter.
Articolo 14.- Intervento e voto.
L'intervento e il voto sono regolati dalla legge e dal presente
statuto.
La legittimazione all'intervento in assemblea e all'esercizio
del diritto di voto e attestata da una comunicazione alla
Societa effettuata ai sensi dell'art. 83-sexies del TUF da un
intermediario abilitato alla tenuta dei conti sui quali sono
registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in
conformita alle proprie scritture contabili, in favore del
soggetto a cui spetta il diritto di wvoto.
La comunicazione e effettuata sulla base delle evidenze

relative al termine della giornata contabile del settimo giorno
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di mercato aperto precedente la data fissata per l'assemblea
in prima convocazione.
Le registrazioni in accredito o in addebito compiute sui conti
successivamente a tale termine non rilevano ai fini
dell'esercizio del diritto di voto nell'assemblea.
Ogni azionista pud farsi rappresentare nell'assemblea, mediante
delega scritta, conferita anche a persona non azionista, salve
le incompatibilita e i limiti previsti dalla legge.
L'assemblea sia ordinaria che straordinaria pud svolgersi con
intervenuti dislocati in piu luoghi, contigui o distanti,
audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il
metodo collegiale e 1 principi di buona fede e di parita di
trattamento dei soci, ed in particolare a condizione che: (a)
sia consentito al presidente dell'assemblea, anche a mezzo del
proprio ufficio di presidenza, di accertare 1'identita e la
legittimazione degli intervenuti, distribuendo agli stessi via
fax o a mezzo posta elettronica, se redatta, la documentazione
predisposta per la riunione, regolare lo svolgimento
dell'adunanza, constatare e ©proclamare 1 risultati della
votazione; (b) sia consentito al soggetto verbalizzante di
percepire adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di
verbalizzazione; (c) sia consentito agli intervenuti di
partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli
argomenti all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere
e trasmettere documenti. La riunione si ritiene svolta nel luogo
ove sono presenti il presidente e il soggetto verbalizzante.

Articolo 15.- Presidente.
L'assemblea & presieduta dal presidente del consiglio di
amministrazione, ovvero, 1in caso di mancanza o rinunzia di
questi, dal piu anziano di eta dei consiglieri presenti. Qualora
non sia presente alcun componente dell’organo amministrativo
0, se la persona designata secondo le regole sopra indicate si
dichiari non disponibile, 1’assemblea sara presieduta da
persona eletta con il voto della maggioranza dei presenti; nello
stesso modo si procedera alla nomina del segretario.
Funzione, poteri e doveri del presidente sono regolati dalla
legge.

Articolo 16.- Maggioranze.
L"assemblea ordinaria e straordinaria, sia in prima che in
seconda convocazione, delibera validamente con le presenze e
le maggioranze stabilite rispettivamente dagli artt. 2368 e
2369 del codice civile, fatto salvo quanto previsto
all’articolo 9-ter del presente statuto.

Articolo 17.- Verbalizzazione.

Le riunioni assembleari sono constatate da un verbale redatto

dal segretario, designato dall'assemblea stessa, e sottoscritto
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dal presidente e dal segretario. Nei casi di legge e quando
l'organo amministrativo o 1l presidente dell'assemblea 1lo
ritengano opportuno, il verbale viene redatto da un notaio. In
tal caso, l'assistenza del segretario non €& necessaria e la
sottoscrizione del verbale pud aver luogo a cura del solo
notaio.
ORGANO AMMINISTRATIVO

Articolo 18.- Consiglio di Amministrazione.
La societa e amministrata da un consiglio di amministrazione,
composto da un minimo di tre ad un massimo di sette membri, che
dura in carica per 11 periodo fissato dalla deliberazione
assembleare di nomina, sino a un massimo di tre esercizi.
Spetta all’assemblea ordinaria provvedere alla determinazione
del numero dei membri dell’organo amministrativo e della durata
in carica. Tutti gli amministratori devono essere in possesso
dei requisiti di eleggibilita, professionalita e onorabilita
previsti dalla legge e da altre disposizioni anche
regolamentari di volta in volta applicabili alla Societa.
Qualora le azioni o gli altri strumenti finanziari della Societa
siano ammessi alle negoziazioni sull’AIM Italia, almeno un
amministratore ovvero il diverso numero di volta 1in volta
previsto dal Regolamento Emittenti AIM Italia scelto tra 1
candidati che siano stati preventivamente individuati o
valutati positivamente dal Nominated Adviser, deve possedere i
requisiti di indipendenza di cui all'articolo 148, comma 3, del
TUF, come richiamato dall’art. 147-ter, quarto comma, del TUF,
come successivamente modificato e integrato (1’/”Amministratore
Indipendente”) . La perdita dei predetti requisiti in capo agli
amministratori comporta la decadenza dalla carica. Gli
amministratori sono tenuti a comunicare prontamente alla
societa la perdita dei requisiti funzionali all’assunzione ed
al mantenimento della stessa.
Gli amministratori scadono alla data dell'assemblea convocata
per l'approvazione del bilancio relativo all'ultimo esercizio
della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza
previste dalla legge e dal presente statuto.
Gli amministratori sono rieleggibili.
Gli amministratori vengono nominati dall’assemblea sulla base
di liste presentate dagli azionisti nelle quali 1 candidati
devono essere elencati, ciascuno abbinato ad un numero
progressivo. Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli
azionisti che da soli o insieme ad altri azionisti rappresentano
almeno 11 5% (cinque per cento) del capitale sociale, da
comprovare con i1l deposito di idonea certificazione rilasciata
da intermediario dalla quale risulti la titolarita del numero

di azioni necessario per la presentazione della lista e che
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dovra essere prodotta al momento del deposito della lista stessa
od anche in data successiva, purché entro il termine sotto
previsto per il deposito della 1lista. Ogni candidato puo
presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita. Ogni
azionista non pud presentare o concorrere a presentare, neppur
per interposta persona o per il tramite di societa fiduciaria,
piu di una lista. Nel caso in cui un azionista abbia concorso
a presentare piu di una lista, la presentazione di tali liste
sara invalida nel caso in cui il computo della partecipazione
dell’azionista risulti determinante al raggiungimento della
soglia richiesta.

Le liste presentate dagli azionisti, sottoscritte
dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche per
delega ad uno di essi), devono essere consegnate
preventivamente all’assemblea e comunque, al piu tardi, entro
5 giorni precedenti alla data dell’assemblea, unitamente alla
documentazione attestante la qualita di azionisti da parte di
coloro che le hanno presentate. Entro lo stesso termine devono
esser depositate 1le dichiarazioni con 1le quali 1 singoli
candidati accettano la propria candidatura e dichiarano, sotto
la propria responsabilita, 1’ inesistenza di cause di
ineleggibilita e di incompatibilita previste dalla legge,
nonché 1’esistenza dei requisiti eventualmente prescritti dalla
legge e dai regolamenti per i membri del Consiglio di
Amministrazione e 1’eventuale possesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall’art. 148, comma 3, del TUF. Ciascuna
lista deve prevedere ed indicare 11 numero minimo di
Amministratori Indipendenti, come sopra previsto. Per guesti
ultimi deve esser altresili contestualmente depositata apposita
attestazione del Nominated Adviser che essi sono stati
preventivamente individuati o wvalutati positivamente dallo
stesso, secondo le modalita ed 1 termini da indicarsi
specificamente nell’avviso di convocazione dell’assemblea ove
non gia dettagliati sul sito internet della Societa.

Le liste presentate senza 1l’osservanza delle disposizioni che
precedono sono considerate come non presentate.

Le liste devono contenere un numero di candidati pari al numero
massimo di amministratori da nominare.

Unitamente alla presentazione delle liste devono essere
depositati, fermo restando che eventuali wvariazioni che
dovessero verificarsi fino al giorno di effettivo svolgimento
dell’Assemblea sono tempestivamente comunicate alla Societa:
a) le informazioni relative ai soci che hanno presentato la
lista e 1’'indicazione della percentuale di capitale detenuto;
b) il curriculum vitae di <ciascun candidato contenente

un’esauriente informativa sulle caratteristiche personali e
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professionali dei candidati;

c) una dichiarazione dei candidati contenente la 1loro
accettazione della candidatura e 1’attestazione del possesso
dei requisiti previsti dalla legge e dai regolamenti
applicabili e dal presente Statuto, nonché i requisiti di
indipendenza, ove indicati come Amministratori Indipendenti e
1’indicazione degli incarichi di amministrazione e controllo
ricoperti presso altre societa;

d) ogni altra ulteriore o diversa dichiarazione, informativa
e/o documento previsti dalla normativa anche regolamentare pro
tempore vigente.

Risultano eletti quali membri del Consiglio di Amministrazione
i candidati in ordine progressivo nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti (“Lista di Maggioranza”) in numero
pari al numero complessivo dei componenti dell’organo
amministrativo da eleggere meno uno. Se la Lista di Maggioranza
contiene un numero di candidati superiore al numero complessivo
dei componenti dell’organo amministrativo da eleggere,
risultano eletti i candidati con numero progressivo inferiore
pari al numero complessivo dei componenti dell’organo
amministrativo da eleggere meno uno. Risulta inoltre eletto un
Consigliere tratto dalla lista che e risultata seconda per
maggior numero di voti e non sia collegata in alcun modo,
neppure indirettamente, con i soci che hanno presentato o votato
la Lista di Maggioranza, in persona del candidato indicato col
primo numero nella lista medesima. Nel caso di parita di voti
fra piu liste si procede ad una votazione di ballottaggio.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, 1l Consiglio di
Amministrazione e tratto per intero dalla stessa, qualora
ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per l'assemblea
ordinaria. Per la nomina di quegli amministratori che per
qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere <con il
procedimento previsto nei commi precedenti ovvero nel caso in
cul non vengano presentate liste, l'assemblea delibera secondo
le maggioranze di legge, fermo 1l rispetto dei requisiti
previsti dal presente statuto. La procedura del voto di lista
si applica unicamente nell’ipotesi di rinnovo dell’intero
consiglio di amministrazione.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o piu
amministratori, gli altri provvedono a sostituirli con
deliberazione approvata dal collegio sindacale, purché la
maggioranza sia sempre costituita da amministratori nominati
dall'assemblea. Gli amministratori cosi nominati restano in
carica fino alla successiva assemblea.

La cessazione degli amministratori per scadenza del termine ha

effetto dal momento in cui il nuovo organismo amministrativo e

14



stato ricostituito.
Per i compensi degli amministratori vale il disposto dell'art.
2389 C.C..
Agli amministratori spetta il rimborso delle spese sostenute
nell'esercizio delle loro funzioni. L'assemblea ordinaria potra
inoltre riconoscere agli amministratori un compenso ed
un'indennita di fine mandato, anche sotto forma di polizza
assicurativa. L'assemblea puo determinare un importo
complessivo per la remunerazione di tutti gli amministratori,
inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere
a cura del consiglio ai sensi di legge.
All'organo amministrativo € data la facolta, ferma restando la
concorrente competenza dell'assemblea straordinaria, di
assumere le deliberazioni concernenti la fusione e la scissione
nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis, c.c.,
l'istituzione, la modificazione o la soppressione, sia in
Italia che all’estero, di sedi secondarie, ovvero il
trasferimento della sede sociale nell’ambito del territorio
nazionale, la indicazione di quali tra gli amministratori hanno
la rappresentanza della societa, la riduzione del capitale in
caso di recesso del socio, gli adeguamenti dello statuto a
disposizioni normative, il tutto ai sensi dell'art. 2365, comma
2, c.c., applicandosi 1l’art. 2436 c.c..

Articolo 19.- Presidente, organi delegati e

direttore generale.

I1 consiglio, qualora non vi abbia provveduto l'assemblea in
sede di nomina del consiglio stesso, deve designare tra i1 suoi
membri un presidente.
Ove lo ritenga opportuno, il consiglio pud altresi nominare un
vice presidente, con funzioni vicarie rispetto al presidente,
un segretario, anche in via permanente ed anche estraneo al
Consiglio stesso, nonché uno o piu consiglieri delegati e un
comitato esecutivo, determinandone funzioni e poteri, nei
limiti previsti dalla legge.
Il Consiglio, inoltre, pud nominare un direttore generale,
anche estraneo all’organo amministrativo, determinandone le
funzioni e le attribuzioni all'atto della nomina; non possono
comunque essere delegati al direttore generale 1 poteri
riservati dalla legge agli amministratori e quelli che
comportino decisioni concernenti la definizione degli obiettivi
globali della Societa e la determinazione delle relative
strategie.
I1 direttore generale si avvale della collaborazione del
personale della Societa organizzandone - previa determinazione
del Consiglio - le attribuzioni e le competenze funzionali.

Articolo 20.- Deliberazioni del consiglio.

15



Il consiglio si riunisce, anche fuori dalla sede sociale purche
nell'Unione Europea o in Svizzera, ogni volta che il presidente
lo ritenga opportuno, nonche quando ne venga fatta richiesta
da almeno un terzo dei consiglieri in carica.
I1 consiglio viene convocato dal presidente con avviso inviato
mediante posta, telegramma, telefax o posta elettronica almeno
tre giorni prima della riunione, ovvero, 1in caso di urgenza,
almeno ventiquattro ore prima della riunione. Saranno comunque
valide le riunioni consiliari, altrimenti convocate, qualora
partecipino tutti i consiglieri e i sindaci effettivi in carica.
Per la wvalidita delle deliberazioni del consiglio sono
necessari la presenza effettiva della maggioranza dei
consiglieri e 11 wvoto favorevole della maggioranza dei
presenti.
Le riunioni del <consiglio di amministrazione si possono
svolgere anche mediante mezzi di telecomunicazione, a
condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere
identificato da tutti gli altri e che ciascuno dei partecipanti
sia 1in grado di intervenire in tempo reale durante la
trattazione degli argomenti esaminati, nonché sia consentito a
ciascuno di essi di partecipare alla discussione ed alla
votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno,
nonche di visionare, ricevere o trasmettere documenti.
Articolo 21.- Poteri di gestione.
L'organo amministrativo & investito dei piu ampi poteri per la
gestione ordinaria e straordinaria della societa, con facolta
di compiere tutti gli atti ritenuti opportuni per il
conseguimento dell'oggetto sociale, esclusi soltanto quelli
riservati all'assemblea dalla legge e dal presente statuto.
In caso di nomina di consiglieri delegati o del comitato
esecutivo, ad essi spettano i poteri di gestione loro attribuiti
in sede di nomina.
Articolo 22.- Poteri di rappresentanza.
Il potere di rappresentare la Societa di fronte ai terzi ed in
giudizio spetta al presidente del consiglio di amministrazione,
senza limite alcuno, nonche, se nominato, al vice presidente,
nei limiti stabiliti dalla deliberazione di nomina.
In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la
rappresentanza della societa nei limiti dei loro poteri di
gestione. Negli stessi 1limiti viene conferito 1l potere di
rappresentanza al presidente dell'eventuale comitato esecutivo.
La rappresentanza della societa spetta anche al direttore
generale, ai direttori, agli institori e ai procuratori, nei
limiti dei poteri loro conferiti nell'atto di nomina.
COLLEGIO SINDACALE E REVISIONE LEGALE DEI CONTI
Articolo 23.- Collegio sindacale.
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La gestione sociale e controllata da un collegio sindacale,
costituito da tre membri effettivi e due supplenti, nominati e
funzionanti a norma di legge, le cui riunioni possono svolgersi
per audioconferenza o teleconferenza, secondo quanto stabilito
in tema di riunioni consiliari.
I sindaci devono possedere i requisiti di legge.
Tutti 1 componenti del collegio sindacale devono essere 1in
possesso dei requisiti di onorabilita e professionalita di cui
all’articolo 148, comma 4, del TUF e degli ulteriori requisiti
di legge.

Articolo 23-bis Nomina e

sostituzione dei Sindaci
La nomina dei sindaci avviene sulla base di liste presentate
dai soci con la procedura qui di seguito prevista.
Le liste presentate dagli azionisti, sottoscritte
dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche per
delega ad uno di essi), devono contenere un numero di candidati
non superiore al numero massimo dei componenti da eleggere e
devono essere consegnate preventivamente all’assemblea e,
comunque, al piu tardi, entro 5 giorni precedenti alla data
dell’assemblea, unitamente alla documentazione attestante la
qualita di azionisti da parte di coloro che le presentano.
Entro lo stesso termine devono essere depositate le
dichiarazioni con le quali 1 singoli candidati accettano la
propria candidatura e dichiarano, sotto la propria
responsabilita, 1’inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita previste dalla legge, 1l’esistenza deil requisiti
eventualmente prescritti dalla legge e dai regolamenti per 1
membri del Collegio Sindacale, 1l’indicazione degli incarichi
di amministrazione e controllo ricoperti dai candidati presso
altre societa, nonché ogni altra ulteriore o diversa
dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla
normativa anche regolamentare pro tempore vigente.
Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli azionisti che
da soli o insieme ad altri azionisti rappresentino almeno il
5% (cinque per cento) del capitale sociale, da comprovare con
il deposito di idonea certificazione rilasciata da
intermediario, dalla quale risulti la titolarita del numero di
azioni necessario per la presentazione della lista e che dovra
essere prodotta al momento del deposito della lista stessa od
anche in data successiva, purché entro il termine sotto previsto
per il deposito della lista.
Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di
ineleggibilita.
Ciascun azionista non pud presentare o concorrere a presentare,

neppure per interposta persona o fiduciaria, piu di una lista.
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Nel caso in cui un azionista abbia concorso a presentare piu
di una lista, la presentazione di tali liste sara invalida nel
caso in cui 1l computo della partecipazione dell’azionista
risulti determinante al raggiungimento della soglia richiesta.
Le liste si articolano in due sezioni: una per i candidati alla
carica di sindaco effettivo e 1'altra per 1 candidati alla
carica di sindaco supplente. In ciascuna sezione 1 candidati
devono essere elencati mediante un numero progressivo.
All’elezione deil sindaci si procede come segue:

a) dalla lista che avra ottenuto il maggior numero di voti sono
tratti, 1in Dbase all’ordine progressivo con 1l quale sono
elencati nelle sezioni della lista, due sindaci effettivi ed
un sindaco supplente;

b) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di
voti e che non sia collegata neppure indirettamente con i soci
che hanno presentato o votato la lista che ha ottenuto il
maggior numero di voti, sono tratti in Dbase all’ordine
progressivo con 11 quale sono elencati nelle sezioni della
lista, un sindaco effettivo ed un sindaco supplente.

Nel caso di parita di voti fra piu liste si procede ad una
votazione di ballottaggio tra tali liste, risultando eletti i
candidati della lista che ottenga la maggioranza semplice dei
voti.

La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al
primo posto della sezione dei candidati alla carica di sindaco
effettivo della lista di cui alla lettera a) del comma che
precede.

Nel caso di presentazione di un'unica 1lista, il Collegio
Sindacale e tratto per intero dalla stessa, qualora ottenga la
maggioranza

richiesta dalla legge per l'assemblea ordinaria, risultando
eletti sindaci effettivi i primi tre candidati indicati in
ordine progressivo nella sezione relativa e sindaci supplenti
i due candidati indicati in ordine progressivo nella sezione
relativa; la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla
persona indicata al primo posto della sezione dei candidati
alla carica di sindaco effettivo nella lista presentata.

Per la nomina di quei sindaci che per qualsiasi ragione non si
siano potuti eleggere con il procedimento previsto nei commi
precedenti ovvero nel caso in cuil non vengano presentate liste,
l'assemblea delibera a maggioranza relativa.

La procedura del wvoto di lista si applica unicamente
nell’ipotesi di rinnovo dell’intero collegio sindacale.

In <caso di anticipata —cessazione per qualsiasi causa
dall'incarico di wun sindaco effettivo, subentra il primo

supplente appartenente alla medesima lista del sindaco
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sostituito fino alla successiva assemblea.
In caso di presentazione di un'unica lista ovvero in caso di
parita di voti fra due o piu liste, per la sostituzione del
presidente subentra, fino alla successiva assemblea, il primo
sindaco effettivo appartenente alla lista del presidente
cessato.
Se con 1 sindaci supplenti non si completa 1l <collegio
sindacale, deve essere convocata l'assemblea per provvedere,
con le maggioranze di legge.
L'assemblea ordinaria dei soci provvedera all'atto della nomina
alla determinazione del compenso da corrispondere ai sindaci
effettivi per 1l’intera durata dell’incarico.

Articolo 24.- Revisione legale.
La revisione legale dei conti sulla societa e esercitata da un
revisore legale o da una societa di revisione legale iscritti
nell'apposito registro, scelti e nominati ai sensi delle
applicabili disposizioni di legge e di regolamento.

BILANCIO ED UTILI
Articolo 25.- Esercizi sociali e
redazione del bilancio.
Gli esercizi sociali si chiudono al 31 (trentuno) dicembre di
ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio, l'organo amministrativo procede
alla redazione del Dbilancio, con facolta di adottare la
redazione in forma abbreviata nei casi previsti dalla legge.
Articolo 26.- Dividendi.
Gli wutili risultanti dal bilancio approvato dall'assemblea,
previa deduzione della quota destinata a riserva legale,
possono essere distribuiti ai soci o destinati a riserva,
secondo la deliberazione dell'assemblea stessa.
SCIOGLIMENTO
Articolo 27.- Nomina dei liquidatori.
Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo
scioglimento della societa, 1l'assemblea nomina uno o piu
liquidatori e delibera ai sensi di legge.
VARIE
Articolo 28.- Disposizioni generali.

Per gquanto non & espressamente contemplato nel presente
statuto, si fa riferimento alle disposizioni contenute nel
codice civile e nelle altre vigenti leggili e regolamenti in

materia.

Firmato Marco Ferrari
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